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VI TRI PIA LY QUYET PINH SAN LUQONG HANG HOA THONG QUA CANG

« Khu vue mién Bic: Hang hda cang bién tap trung chu yéu & cum cang
Hai Phong va Quang Ninh. Trong d6, hang hoa container chii yéu duoc van
tai thdng qua cang Hai Phong, khu vuc ¢6 mirc d6 canh tranh gitra cadc doanh
nghiép trong khu vuc ¢ mirc cao va xu hudng sé& tiép dién trong vai nim téi
khi cang Lach Huyén duoc trién khai van hanh.

« Khu vue Ba Ria-Viing Tau (cum cang CM-TV): Noi cé khu vuc nudc
sau 16n nhét ca nude voi nhiéu cang thudc so hitu cia Tan cang Sai Gon va
nhiéu hang vén tai- cang bién 16n trén thé gisi va duoc dinh hudng tré thanh
cang trung chuyén qudc té 16n nhat tai Viét Nam.

« Khu vwe TP.HCM: Céang Céat L&i chiém thi phan san lugng hang hoa
thong qua khu vuce 16n nhat nhd vao vi tri xay dung gan céc khu céng nghiép
16n trong mién Nam va thudc s hitu cia doanh nghiép c6 thi phan hang
Container thdng qua cang bién 16n nhat — Tan Cang Sai Gon véi dich vu van
tai hoan chinh tiép can duoc nhiéu hang van tai 16n trong va ngoai nudc.

Ban dé cum cang TP.HCM
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VI TRI PIA LY QUYET PINH SAN LUQONG HANG HOA THONG QUA CANG

Co céu san lwgng HH théng qua tap trung phan 16n tai khu vire mién Nam
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Tan cang Cat L&i chiém thi phin 16n nhat tai cum cang TP.HCM
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VIET NAM CO VI TRI CHIEN LUQC TREN BAN PO HAI TRINH THE GIOI

Viét Nam ¢6 vi tri chién lugc trén ban dd vén tai bién thé gidi, dong vai trd ctra ngd trung chuyén cho cé4c tuyén A-Au nhd vao dia ly, ha tang cang bién hién
dai va cac hiép dinh thuong mai. Hang hoa tir chau A dén chau Au thudng duoc trung chuyén qua cac cang Viét Nam, di qua Bién Pong, eo bién Malacca
va kénh dao Suez, trong khi hang hoa tir chau Au dén chau A sir dung tuyén nguoc lai, v6i Viét Nam [a diém phan phdi quan trong. Vi dau tu ha ting va xu
huéng san xuét, Viét Nam dang cing cd vi thé cuia minh trong mang luéi van tai bién toan cau.

Téng quan vé vi tri dia ly

Viét Nam nam & trung tam Dong Nam A, véi bo bién dai hon
3,260 km trén Bién Dong, mot trong nhitng tuyén van tai bién
nhon nhip nhét thé gidi, chiém khoang 50% lugng hang héa
van chuyén toan cau. Bién Dong két n01 tryc tiép voi eo bién
Malacca, mot diém hep quan trong n6i An Do Duong va Thai
Binh Duong, va la tuyén duong chinh cho cac tuyén vén tai
A-Au. Mic du khdng nam tryc tiép trén eo bién Malacca,
Viét Nam nam gan cac cang 16n nhu Singapore va Malaysia,
tao diéu kién thuén loi cho viéc trung chuyén hang hoa.

Tuyén hai trinh tir Viét Nam sang Chau Au
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Vai tro ha ting va hiép dinh thwong mai

Viét Nam da dau tu manh mé vao ha téng cang bién dé tré
thanh mot trung tam logistics khu vue. Viét Nam c6 34 cang
bién voi hon 320 bén cang, bao gdm Cé&c cang nudc Sau nhu
Cai Mép-Thi Vai va Lach Huyén.

Viét Nam di dau tu manh vao ha tang cang bién, v6i Cang
Cai Mép-Thi Vai tiép nhan tau siéu 16n (240,000 DWT) va
Cang Lach Huyén xir Iy 18n dén 12 triéu TEU/nam.

Viét Nam tham gia nhiéu hiép dinh thuong mai tu do (FTA)
nhu EVFTA, CPTPP, RCEP va UK-Vietnam FTA, gilp tang
cuong ludng hang hoa va giam rao can thwong mai. Theo
Gembah, EVFTA di thdc day xuat khau hang héa Viét Nam
sang chau Au, trong khi CPTPP mé rong thi truong sang
Nhat Ban va Canada.

Tuyén hai trinh tir Viét Nam — Chau My

CHAU AU
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Vi thé tham gia vao chudi cung &ng thé giéi caa
Viét Nam ngay cang cai thién

Ngoai vai tro trung chuyén, Viét Nam dang tro thanh
trung tdm san xuat xuit khau, voi hang héa nhu dét
may, dién tr va ndng san dugc van chuyén qua cang
dé dén chau Au, chau My. Diéu nay khong chi ting
luu lugng hang héa ma con lam cho Viét Nam tr¢
thanh mot diém dén hip dén cho cac hdng tau 16n nhu
Maersk va MSC, mo rong dich vu tai day

Tuyén hai trinh tir Viét Nam — Chau A

Nguon: Aviation Logistics, GTJAS VN téng hop



QUY HOACH CANG CAN GIO PONG VAI TRO CHIEN LUQC

Du 4n Cang Can Gio 1a mot phan quan trong trong chién lugc phét trién hé thdng cang bién cua Viét Nam, dugc phé duyét vao dau nim 2025 va bd
sung vao ké hoach phat trién dén nam 2030, v&i tim nhin dén 2050. Vi tong von dau tu gan 6 ty USD, cang nay duoc ky vong dat cong suit 16.9
triéu TEU vao nam 2045, trd thanh mot trong nhiing cang l6n nhat the g101 Vi tri chién lugc tai ctra s6ng Cai Mép, véi diéu kién ty nhién thuan loi
cho tau container 16n, gilp cang nay tiép can cac tuyén vén tai qudc té dén chau Au, chau Phi, va chau My.

Tam quan trong trong thu hit FDI va xay dung vi thé

Cang Can Gio khong chi 1a co s¢ ha ting ma con 1a dong luc thu hat FDI, dic biét trong cac nganh san xuat va logistics. Theo quy hoach, dy an nay s& bd sung cho hé théng
cang Céi Mép-Thi Vi, tao thanh mot trung tam chuyén hang qudc té, tir d6 tang strc hip dan cho nha dau tu nudc ngoai. Piéu nay dic biét quan trong khi Viét Nam dang 13
diém dén hang dau cho FDI. V& V1 thé, cang nay s€ giup Viét Nam canh tranh vai cac trung tdm hang hai khu vue nhu Singapore, Thai Lan, va Indonesia, nhd kha nang xu ly
khéi lwong hang héa 16n va két ndi chudi cung mg toan cau.

Co hdi ciia Viét Nam trong thu hat luéng hang hai

Su két hop gitra c4c cang hién c6 nhu Cai Mép-Thi Vai, Gemalink, va Cang Can Gio sép t6i tao nén mot hé thong cang hién dai, canh tranh véi cac qudc gia nhu Théi Lan
(cang Laem Chabang) va Malaysia (cang Port Klang). Tuy nhién, dé vuot qua Singapore va Indonesia, Viét Nam can cai thién lién tuc vé cdng ngh¢, chinh sach, va giam chi
phi logistics.

) K e o _ Quy hoach Cang Can Gio
So sanh lgi the véi cac nwée trong Khu vuee, dac biét Indonesia

Khu vuc Can Gio va Cai Mép-Thi Vai c6 loi thé vé vi tri dia ly, ndm gan c4c thi truong 16n nhu Trung Qudc, Nhat y
Ban, va Han Qudc, gilp giam thoi gian va chi phi van chuyén. Quy mé ciia Cang Can Gid, voi cong suat dy kién — 4
vugt Xa Cang Patimban cua Indonesia (7 triéu TEU vao nam 2027), cho thay Viét Nam dang dau tu manh mé vao AN (L"‘ 3
co s& ha tang cang. Indonesia, voi vi tri gan eo bién Malacca, c6 loi thé vé tuyén van tai todn cau, nhung Viét Nam
lai ndi bat nho FDI trong san xut, dic biét 1a dién tir va dét may, tao nhu ciu cao vé vén tai bién. So sanh tong
thé, Viét Nam c6 loi thé vé quy md du &n va su phét trién kinh té, trong khi Indonesia tap trung vao xuat khau

-

-
hang héa so khai (ndng nghiép). & :
Bang so sanh Lgi thé giira cac cang Viét Nam va Indonesia o e IS o cing i
Cing Cin Gio, Viét Nam Ciang Patimban, Indonesia & """"""\y:"q"&'é { -
16.9 tri¢u TEU (2045) 7 triéu TEU (2027) X e
Vi tri chién hroe Gan Trung Qudc, Nhat Ban Gan eo bién Malacca )\ \

: \
Pang 1ap ké hoach (2025) Hoan thanh giai doan 1 (2020)
Loi thé kinh té FDI manh trong san xuét Xuat khau hang hoéa so khai \

Canh tranh khu vue Canh tranh véi Singapore Canh tranh véi Malaysia Ngudn: S¢ GTVT TPHCM
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TRIEN VONG NGANH CANG BIEN VIET NAM 2025

TRIEN VONG

01

XNK, FDI

+ Kim ngach XNK du
kién ting truong 10%
nam 2025.

+FDI tich cuc

- Rui ro suy thoai toan
cau anh huong dén suc
mua va hoat dong
thuong mai (giam san
luong, tin suat)

04

02

GIA CUOC
Gi4 cu6c van tai bién
du kién di ngang hoic
ting nhe trong ndm
2025-2026.

Gia dich vu xép d&
hang hoéa du kién di

03

THUE QUAN

Chinh sach thué quan
bat dinh tir My va céc
cugc diéu tra ADV tir
céc qudc gia o thé anh
huong dén luu lugng
hang hda dén va xuét
khéu cua Viét Nam

CHINH SACH

Chinh sach thu hat dau
tu, phéat trién ha tang
cang cua Chinh phu
Viét Nam

Dy 4n Siéu cang Can
Gio thic day vai trd cta
Viét Nam trong chodi
gié tri van tai hang hai.

05

CANH TRANH
NGANH

Du cung tai khu vuc
Cang Hai Phong

Canh tranh véi cac cang
khac trong khu wvuc
Pong Nam A

06

KHAC
Chi phi van tai: gia dau
du kién ¢ mirc thap do
OPEC nang san lugng
va rai ro suy thodi toan
céu
Sy thay d6i lién minh
hang hai thic day vai
tro cua Viét Nam




TAC PONG TU THUE QUAN TRUMP & DICH CHUYEN CHUOI CUNG UNG

«  Véi viéc Trump lién tuc &p cac mirc thué nhap khau d6i v6i Trung Quéc va cac dbi tac thuong mai 16n nhu Canada, Mexico, ... s& ¢ thé 1am cham
tdc d6 tang trudng cua thuong mai todn cau. Vi khi mirc thué nhap khau hang hda tang I&n s& din dén gi4 tri hang hda ting theo va giam nhu cau
xuat nhap khau hang hoa giita cac qudc gia. Viéc gia ting cac khoan thué s& khién cac hdng tau phai xem xét cat giam tuyén van tai dén My hodc tac
dong tich cuc trong ngan han d6i voi cac doanh nghiép van tai bién trong bdi canh gia cude van tai dugc du béo s& ting nhe, dic biét trong bdi canh
nhu cau téi tich lity hang hoa gia ting trude khi cdc murc thué quan dbi voi nhiéu nhdm hang khac duoc thuc hién.

*  Viét Nam va cac qudc gia trong khu vire Pong Nam A sé dwoc hwéng loi tir viée dich chuyén chudi cung ng va hoat dong san xuat ra khéi
Trung Qudc, khi qudc gia ndy bi 4p murc thué nhap khau dbi v6i moi mit hang ting thém 20% so véi mire thué hién hanh. Theo d6, hoat dong van
tai va dich vu tai cang bién & Viét Nam s& ¢ co hoi ting trudng tét khi nhu cau giao thuong hang hoa ting cao. Trong d6, dén nim 2026, Singapore
s& phat trién cang Tuas Megaport voi cong suat ting thém 4 triéu TEUs. Thai Lan dang md rong Laem Chabang Terminal D, bd sung 2.4 triéu TEUs.
Tai Viét Nam, cang Gemalink dugc nang cap dé xur ly thém 1.2 triéu TEUSs, trong khi Cang Hai Phong s& mé rong voi Lach Huyén 3, 4 (1,1 triéu
TEUSs) va Lach Huyén 5, 6 (Hateco) véi sirc chira ting 1.83 triéu TEUs. Ngoai ra, Indonesia ciing cac quéc gia khac trong khu vuc ciing 1én ké hoach
mo rong cang, trung binh ting thém khoang 1 triéu TEUS.

Céc mirc thué quan dwéi thei Trump 2.0 Ti 1é mé rong cong suit cac cang Pong Nam A dén nam 2026
Quoc gia/ Thué suat
Khu vue
4/3/2025 Trung Qudc 20% Tat ca
4/3/2025 Canada, 25%:; 10% ddi v6i ning Hang hoa
Mexico lwong tir Canada va 10% khong tuan tha Viét Nam 14%
doi voi Kali (giam tir 25%) USMCA Malaysia 12% Singapore 10%
12/3/2025  Quéc gia NK 25% Thép, Nhém
2/14/2025 EU 25% Tat ca
2/4/2025  Québc gia NK 25% O t6, Chip, : .
2 Indonesia 35% Théi Lan 13%
Duoc pham

Nguén: GTIASVN téng hop



FDI VA XNK CUA VIET NAM HUONG LOI TRUC TIEP TU XU HUONG TREN

San lwgng hang qua cang bién Viét Nam trong nim 2024 thé hién mirc ting trwéng khéi sic trong cac hoat déng sin xuit, thwong mai va logistics

« Niam 2024, vén dau tu nude ngoai (FDI) giai ngan vao Viét Nam dat ki luc tir trude dén nay dat 25.35 ty USD (+9.4% Y0Y) nhd vao viéc Viét Nam da
ki két voi cac van ban hop tac song phuong véi cac qubc gia la thi trudng xut khau 16n cta Viét Nam nhu My, Han Quéc va Trung Quéc.

« Chi s cdng nghiép PMI thang 12/2024 giam nhe xudng dudi 50 diém, nhung trung binh ca nim vin dat hon 51 diém, cho thy nhu cdu mua ban hang
hoa dang phuc hoi o rét. Bén canh dé, chi sé 1P ting truong 8,8% so véi ciing ky nam trude (YOY) va tiép tuc duy tri xu hudng tich cuc.

« Theo théng ké ciia Cuc Hang Hai Viét Nam, tong san lweong hang hoa thong qua hé thong cing bién Viét Nam ca nim 2024 dat hon 860 triéu tin
(+24.6% Y0Y) v6i s6 luot tau bién thdng qua cang bién nam 2024 wdc dat 102.67 nghin luot (+2% YoY).

Sy hdi phuc manh mé& cia san luong hang qua cang ntra dau nim nay dén tir (1) Mirc nén thap & nira dau 2023 trong giai doan nén kinh té bi chiing lai, (2)

Téng kim ngach xuat nhap khau ting lién tuc tir nira ddu nam 2023 dén nay, voi muc ting trudng 15.1% trong nam 2024 va (3) Téc nghén tai cac cang 16n

trén thé giéi nén cac don vi ndy phai thay doi hai trinh vao cac cang 1an can tai Viét Nam dic biét 1a khu vuc cang trung chuyén Cai Mép-Thi Vai.

Von dau tw nwéc ngoai FDI PMI va IIP Viét Nam Khoi lwgng hang hoa thdng qua cang bién
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FDI VA XNK CUA VIET NAM HUONG LOI TRUC TIEP TU XU HUONG TREN

San xuat ndi dia va kKim ngach xuét nhip khiu ting trwéng manh mé nho phuc hdi thwong mai toan cau nim 2024,

« Theo Téng cuc Hai quan, trong nam 2024, tong gia tri xuat khau ca nudc dat khoang 405.53 ty USD (+14.3% YoY), trong d6, gia tri xuat khau dat
369,93 ty USD (+14,4% svck) va gié tri nhap khau dat 345,62 ty USD (+16.3% YoY). Pang chi ¥, theo s6 liéu thong ké ciia Tong cuc Hai quan cho
thay san luong xuét khau dong gop tir cac doanh nghiép FDI ting truong déng ké véi tong tri gid xuat khau hang hoa dat 290,94 ty USD (+12.3%
YoY), chiém 71.7% tong tri gia xuat khau cua ca nudc.

« V& dbi tac thuong mai, gia tri hang hda xuét khau sang Hoa Ky dat 119,46 ty USD (+23.2% YoY) va tiép tuc duy tri 1 thi truong xuét khau 16n nhat
cua Vigt Nam (chiém 29.5% tong gid tri XK cua ca nuéc). Trong khi do, thi truong nhap khau 16n nhat thude vé Trung Quéc (chiém 38% tong gid tri
NK) véi gia tri hang hoa nhap khau dat hon 144 ty USD (+30.2% YoY).

«  Céc mit hang chu luc cua Viét Nam déu c6 gié tri xuat khau | tang truong lon 2 chir s6 nhu dién to, linh kién (+26.6% YoY), dién thoai, linh kién
(+2.9% YoY), dét may (+11.2% yoy), gidy dép (+13% YoY), gd & san pham gd (+20.9% YoY)...

Co cau kim ngach xuit nhip khau theo thi trueong
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Nguén: Bo KH&DPT, GTJAS VN tong hop

Miic dU c¢6 nhirng lo ngai vé anh hwéng thué quan ciia My Ién trién vong kinh té toan cau, chiing t6i ky vong kim ngach xuit nhap khau ciia Viét
Nam vén duy tri dwge toc do ting trwéng 2 con so6 nim 2025 (10%). Ngoai ra, FDI 2 thang dau nam 2025 ting manh (+36%yoy) cung chinh sach
ning dong cia Chinh phu Viét Nam la nhirng tin hiéu tich cure.



TRIEN VONG NGANH VAN TAI BIEN CONTAINER

«  Theo Alphaliner, tinh dén dau T3/2025, tong don dit tau méi dat khoang 8.74 triéu TEU, chiém hon 27.4% téng cdng sut doi tu bién toan cau dé
phuc vu cho muc dich ting trudng va thay thé cac tau c& 16n c6 do tudi cao. Theo dé, cong suat doi tau van tai container thé gisi toan cau duoc dy
bao s& tang dén 32.9/33.8 triéu TEU (+5.8%/2.8% YoY). Mic du, ngudn cung dugc du bdo s& ting vuot troi hon so véi nhu cau sir dung tau trong
nam 2025, tuy nhién cho dén hién tai cac doi tau trén thé gidi van phai tiép tuc st dung tuyén van tai khac dé thay thé cho tuyén qua kénh dao Suez
khi chién tranh Bién D6 vin chua ¢ dau hiéu ha nhiét. Cung véi d6, nhu cau giao dich hang héa va dich chuyén chudi cung tmg trude nhitng rao can
vé thué quan cua tong thong Trump ciing sé& 1 yéu t6 quan trong dé theo ddi ddi véi trién vong vé nhu cau nganh van tai bién trong thoi gian toi.

Cong suat cia top 10 hang tau 1én nhat thé giéi (T3/2025) Du béo ting truéng cong suat dgi tau container thé giéi 2025-2026F
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GIA CUOC VAN TAI BIEN THE GIOI PANG CO XU HUONG SUY GIAM...

Gia cuwde van tai bién thé giéi ting manh tir diu nim 2024 nhung dang c6 xu hwéng suy giam tir Q3/2024 dén hién tai.

«  Sau giai doan ting gia cudc dot bién dat gan 10,500 USD tir T3/2020 dén dau nam 2022 do Covid-19, gia cudc di thém 1 lan nita c6 xu hudng leo
thang ¢ mirc cao trong nam 2024 Ién gan 6,000 USD do (1) T4c dong cta chién tranh Bién Do van chwa duogc giai quyét da khién nhiéu hdng van tai
Container 16n di phai thay ddi hai trinh di vong qua Miii Hao Vong, (2) Luong hang hda 16n bi don vé Singapore khién cang nay bi tic nghén va
lwong 16n vo container bi thiéu hyt tram trong, (giam khoang 7% ngudn cung todn cau) va (3) Cudc dinh cong cang tai My do cing thang vé viéc dam
phan luong gitta Hiép hoi cong nhan bbc xép qudc té (ILA) va Lién minh Hang hai My (USMX). Tuy nhién, dén cudi T11/2024, gia cudc vén tai da
giam xudng con khoang 3,330 USD ( -43.9% so véi murc dinh ctia nam 2024) phan 16n dén tir viéc cac doanh nghiép vén tai da thich nghi duoc véi
hai trinh dai hon ciing nhu tim kiém duoc c4c cang trung chuyén trong cac khu vuc 1an can dé van chuyén hang tranh tinh trang On tic.

« O mang cho thué tau dinh han, tinh dén T3/2025 gi& cudc cho thué tau dinh han ting manh +107% YO0Y phén 16n do nhu cau thué tau ting manh trong
bbi canh thiéu hut vo container dang bi mac ket tai Cac cang 16n tai My, Singapore.

Thay dbi tuyén hai trinh qua mii Hao Vong Gia cwée van tai Container thé giéi (USD/40 ft) Gia cude cho thué tau dinh han theo ¢& tau (USD/ ngay)
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...TUY NHIEN PUQC DU BAO SE TANG NHE/ PI NGANG GDP 2025-2026

«  S6 liéu hang ton kho cua cac nha ban 16 tai My ting manh tir ddu nam 2024 cho dén nay, mot mit phan anh ky vong vé su hoi phuc tiéu ding nam
2024, mit khac, c6 thé phan anh nhu cau tich trir hang hda ting cao trudce khi thué quan trong nhiém ky caa TT Trump ¢6 hiéu luc tir dau ndm 2025.

V& niém tin nguoi tiéu ding, cac tin hiéu yéu da xuat hién trong nhiing giai doan gan day. Cudc khao st vao cudi thang 2/2025 tir My cho thdy niém
tin tiéu dung suy giam, di kém voi ky vong lam phat ting cao, khién nguoi tiéu dung than trong hon trong chi tiéu.

» Chung tdi cho réng, trién vong nganh van tai bién trong nam 2025 s& khéa kho luong khi ngoéi tac dong thué quan cua tong thong Trump, tdc dong
cua ch1en tranh Bién Do, bdi canh du cung tau va thay doi lién minh hang tau (ching t6i s& dé cap ¢ trang sau) s& a nhitng nhan tb chinh tac dong
dén trién vong ctia nganh va xu hudng gia cude van tai trong thoi gian toi. Theo d6, gid cude van tai bién du kién sé ting nhe (+5% YoY) trong
2025F va sé di ngang trong nam 2026F.

S liéu hang ton kho va niém tin tiéu ding tai My Dy kién gia cuéc sé ting nhe va di ngang trong 2025-2026F
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ANH HUONG TU THAY DOI LIEN MINH CAC HANG TAU LON TU T2/25

Bat dau tir thang 2/2025, sy tai cau trlc cia cac lién minh hing tau 16n
dang tao ra nhitng bién dong sau rong trong linh vyc van tai bién toan
cau. Su ra doi coa cac lién minh moi nhu Gemini Cooperation
(Maersk va Hapag-Lloyd) va Premier Alliance (HMM, ONE, Yang
Ming), cung voi viéc Ocean Alliance (CMA CGM, COSCO,
Evergreen, OOCL) tiép tuc duy tri hoat dong, khong chi dinh hinh lai
cuc dién thi trudng Ma con mo ra ca co hoi 14n thach thiee doi véi hé
théng cang bién Viét Nam.

«Cham dirt lien minh 2M: Maersk va MSC sé& chinh thirc két thic hop
tac vao thang 1/2025 sau gan mot thap ky gan bd do khac nhau vé
chién lugc, MSC thi tap trung md rong quy mo doi tau, trong khi
Maersk dinh hudng phét trién dich vu logistics tich hop. Theo d6, MSC
s& la hang tau tu nhan 16n nhat thé gidi va tiép tuc néi rong khoang
cach 16n vé thi phan so voi hing tau 16n thi 2 (Maersk) khi doanh
nghiép nay dang trong qué trinh thu hep qui moé doi tau.

*Gemini Cooperation: Pugc hinh thanh tir sy hop tac gitra Maersk va
Hapag-Lloyd, lién minh nay sé di vao hoat dong tir thang 2/2025 vi
do6i tau gdm 290 chiéc, tong suc tai 3,4 triu TEU. Gemini sé& toi uvu hoa
hé théng cang ghé, giam tin suat cap bén tai Cac tuyén chinh va thay
vao do két néi hang hoa qua cac cang ndi khu trude khi van chuyén dén
c4c trung tam trung chuyén 16n.

Premier Alliance: Puoc ti co cau tir THE Alliance, lién minh gdm
HMM, ONE va Yang Ming sé& tap trung khai thac cac tuyén van tai chu
chét trén hanh lang Thai Binh Duong va A-Au.

«Ocean Alliance: Van giit nguyén cdu trdc hién tai va gia han thoa
thuan hoat dong dén nam 2032, lién minh nay tiép tuc duy tri vi thé 16n
nhat trén thi truong voi tong sirc tai 1én dén 6 triéu TEU.

Thay d@6i lién minh cac hang tau tir T2/25
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TAC PONG PEN NGANH CANG BIEN TAI VIET NAM TU T2/2025

Viéc thay doi lién minh cac hang tau tir sau T2/2025 khién c4c hang tau ting S0 lan cp cang tryc tiép cia cac lién minh tir sau T2/25
s0 lwong tuyén van tai, da dang hon tuyén hai trinh dén cac khu vuc va uu 250

tién cap cang ma cac hang tau nay so hitu, bao gdm ca cac cang nudc Sau tai

Chau A va Viét Nam. Trong ¢6, OCEAN van sé tiép tuc 1a lién minh s& hiru 200 191

nhiéu tuyén van tai tir Trung Pong dén cac khu vuc nhat voi sb luong 13 30

152 150
tuyén do la lién minh s¢ hitu nhiéu hang tau va cé cdng suat 16n nhat, trong 150 .
khi MSC la hang tau c6 so chuyén nhiéu nhat tir Vién Pong dén Bac Au
(tuyén vén tai c6 cong suit doi tau van hanh 16n nhat 1én dén khoang 4.5 100 I

triéu TEU). Hién nay, tai cum cang CM-TV, cac lién minh 2M (cii), OCEAN
va THE dang khai théc tai cac cang CMIT, TCIT va Gemalink, nén khi lién
minh 2M tach riéng du kién s& tao ra su dich chuyén hang hoa vé c4c cang

50

nudc sau khac va tao co hgi cho Viét Nam véi muc tiéu dinh hwéng phat Chau A - Béc My Chau A - Chau Au
trien tré thanh cang trung chuyen quoc te trong khu vue. = MSC = Ocean = Premier Gemini

S6 chuyén van tai/ tuin caa c4c lién minh tir sau T2/25 S6 chuyén van tai/ tuin tai cac cang trong khu vuee Pong Nam A
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TANG CUONG CONG SUAT CANG: AP LUC CANH TRANH GIA TANG ?

Chlng tdi nhan thiy riang, ngoai viéc tai cau trdc lai cac tuyén vén tai bién gitra cc chau luc, viéc thay d6i lién minh giira cac hdng tau con c6 tac dong
dang ké dén su phat trién ctia CAC cang nudc sau tai Viét Nam, dic biét 1a sy hién dién cua hdng tau MSC khi di tham gia dau tu vao bén cang Lach
Huyén s6 5-6 cing PHP ciing nhu ¢6 ké hoach dau tu cing VIMC dé phét trién siéu cang trung chuyén qudc t& Can Gid véi cong suat thiét ké 1én dén
4.8 triéu TEU. Theo dé &n cang trung chuyén qudc té Can Gio, MSC c6 ké hoach di doi mot phan hoat dong trung chuyén cta hang tau vé Viét Nam,
xay dung cang trung chuyén qudc té, hinh thanh trung tam trung chuyén tai Viét Nam.

K¢é hoach mé rong cac ciang nwéc sau tai khu vwe Hai Phong va CM-TV

Khu vue én ca Chii dau tw Von dau tw Cong suat Niam hoat dong
(ty VND) (triéu TEU)
Hai Phong Nam Dinh Vi 3 GMD 2,800 0.7 3,000 2026
Lach Huyén 3-4 PHP & TIL (MSC) 6,946 1.1 8,000 Du kién Q1/2025
Lach Huyén 5-6 Hateco & APMT (Maersk) 8,951 1.8 12,000 Du kién Q1/2025
Lach Huyén 7-8 SNP 12,793 1.5 18,000 2027
TP.HCM Gemalink 2A GMD 8,900 0.6 18,000 2026
Can Gio VIMC & TIL (MSC) 113,500 2.1 24,000 2027
4.8 2030

Sy xuat hién ctia Cang Can Gid dat ra cu hoi vé vi thé caa Gemalink. Tuy nhién, so véi Cang Can Gio, Gemalink nhé hon nhiéu vé quy mé, nhung ca hai
khéng canh tranh truc tiép ma bd sung cho nhau. Theo quy hoach, Cang Can Gid duoc thiét ké dé xtr Iy container véi khéi lwong 16n hon, trong khi
Gemalink c6 thé tap trung vao cac tuyén van tai feeder va hang hoa khac. Sy canh tranh gitra cac cang trong khu vuc doi hoi sy phan chia rd rang vé vai tro,

tranh tinh trang qua tai hoic chong chéo chiic ning. . )
Nguon: GTIASVN tong hop



TIEP TUC DU CUNG TAI CUM CANG HAI PHONG VA CUM CANG CM-TV

Mirc d canh tranh gay git hon dwge thé hién tai cum cang Hai Phong. Hién tai, san luong khai thac thuc té dang duy tri mirc hiéu sudt ¢ trung
binh mitc 80% trong giai doan 2020-2024 cho thiy ngudn cung dang vuot khoang 20% nhu cau khai thac hang héa. Bén canh dé, san luong khai thac
hang hoa thé hién muc hiéu suit tét hon so voi cac khu vire khac va thé hién su phan hoa rd rét vé lugng hang héa duoc khai thac & vi tri trudce va sau
cau Bach Pang. O vi tri ha ngudn (trudc cau Bach Pang) ngoai cang Mipec va VIMC Pinh Vii méi di vao hoat dong va chua tim dugc di tac 1am
hang 16n tai cang nén ghi nhan hiéu suat kha kém, cac cang con lai déu ghi nhan hiéu qua hoat dong & mirc tt. Pbi voi cac cang & vi tri thuong ngudn
(sau cau Bach Ping) do chiu bat lgi vé viéc khéng don duogc cac tau o trong tai 1on nén ghi nhan hiéu suat thip hon trir cang Hai An ghi nhan hiéu
sudt cao nhat trong tat ca cac cang tai khu vure ndy nhd vao ngudn hang doi dao tir chinh doi tau container cua doanh nghiép.

Trong giai doan 2025-2026 dw kién ngudn cung sé tiép tuc ting manh (+34% so véi cong suat hién tai) khi mo rong cum cang nude sdu Lach
Huyén bén s6 3-4 ciia PHP (1.1 triéu TEU), bén sb 5-6 cua Hateco (0.8 triéu TEU GP1) va cang Nam Dinh Vii GD 3 cia GMD (ting thém 0.65 triéu
TEU). Mic du tinh trang du cung sé& tiép dién trong vai nam tdi, nhung vé 1au dai, theo Quy hoach tong thé phat trién hé thdng cang bién Viét Nam
giai doan 2021 - 2030, tim nhin dén nam 2050, khu bén séng Cam s& khdng dugc mo rong thém. Do dé6, trong dai han c4c cang & khu vuwe ha
ngudn sé dan hwéng loi tir sy dich chuyén hang hda tir thweng ngudn, gitp giam bét ap lwe canh tranh do dw thira cong suat.

Hiéu suit cum cang Hai Phong
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TIEP TUC DU CUNG TAI CUM CANG HAI PHONG VA CUM CANG CM-TV

« Tinh trang dw cung ciing dwgc thé hién tai cum cang CM-TV. Biéu nay dén tir nhu cau xép d& hang hoda tai khu vuc van con thip do (1) dich vu
hau can chua hoan thién tai cac cang va (2) nhiéu nha may, KCN tai mién Nam vin dang uu tién chuyén hang dén cac cang gan hon nhu (Cét Léi,
Hiép Phudc) nén chua dich chuyén vé cum cang CM-TV. Trong giai doan 2025-2026, ngudn cung sé& tiép tuc tang khi cang Gemalink GP 2A dugc
dua vao khai thac trong nam 2026 ( ting thém 0.6 triéu TEU) va viéc thay ddi lién minh hang tau sé 12 yéu té trong diém |am thay doi hiéu suét
ciia c4c cang khi cac hang tau nay sap xép lai tuyén van tai méi (tac dong do cac hang tau 16n ndy dang la c6 dong 16n tai cac cang trong khu vurc
nay).

«  Su cén thiét cia viéc xay dung siéu cang TCQT Can Gid. Theo du béo, nhu cau van tai tai cac cang trong khu vuc Pong Nam A dat 82-88 triéu
TEU nim 2025 — chiém 30% luong hang trung chuyén trén toan thé gidi, trong khi céng sut trong khu vuc hién tai chi dat 53.6 triéu TEU. Vi vay
tiém nang dai han cua viéc xay dung cang TCQT Can Gid la rat 16n. Pic biét, (1) Vi tri du kién xay dung cang trung chuyén qubc té Can Gid co
nhiéu loi thé canh tranh, thu hit ngudn hang quéc té t6i tir cac qudc gia trong khu vuc nhu Campuchia, Thai Lan, Brunei, Nam Trung Quéc va
Philippines va (2) chi phi boc xép d& hang container tai khu vic Cai Mép —Can Gid thap hon khoang 54% ddi vai container xuat nhap khau va
thap hon khoang 40% dbi voi container trung chuyén qudc té so véi Singapore ciing nhu chi phi xép d& ciia cang tai Viét Nam hién dang thap nhat
trong khu vuc.

. Hi¢u suat cum cing CM-TV Phi xép d& hang hoa tai cac cang trong khu vue (USD)
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DU KIEN GIA CUOC BOC XEP DO SE TIEP TUC PI NGANG

«  Theo thong tu s6 39/2023/TT-BGTVT c¢6 hiéu luc tir 15/2/2024 vé viéc tang phi bc xép dd hang hoa tai cang 18n 10% so véi nam 2023 tai CAC cum
cang ¢ Viét Nam. Riéng hai cang bién nudc sdu Lach Huyén va Cai Mép - Thi Vai duoc ap khung gia riéng. Cu thé, khung gia dich vu boc d&
container tir tau (sa lan) 1&n bai cang danh cho container nhap khau, xuat khau va tam nhéap, doi véi container trén 40 feet c6 gia boc da tir 94 — 108
USD/container. Ngoai ra, gia dich vu boc d& container dac biét (qua kho, qua tai, hang nguy hiém, yéu cau bao quan riéng) co thé tang toi da 150%
so v&i khung gié quy dinh.

«  Trong giai doan 2025-2026, tai cum cang Hai Phong, mirc gia duoc phan hda do vi tri tiép nhan hang hda cua cic cang ¢ thuong ngudn va ha ngudn.
Mirc gia cude ndy du kién s& di ngang do cong suét cang tai khu vuc ndy dang ting manh tir viéc mo rong cac bén cang Lach Huyén.

«  Tai cum cang CM-TV, do nhu ciu bdc xép va van chuyén hang hda cao hon tai khu vuc ndy nén cc cang duoc cung cap dich vu voi muc gia cao va
sat véi gid tran trong nam 2024. Ching tdi nhan dinh, mirc gid nay sé tiép tuc duoc duy tri hodc s& ting nhe tir nam 2026 khi cac lién minh hang tau
tao ra su thay doi vé nhu cau van chuyén hang hoa ting trudng tét hon.

Gia cuée bde xép dé hang quéc té tai cum cang Hai Phong
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CHUNG KHOAN GUOTAI JUNAN (VIET NAM)
GUOTAI JUNAN SECURITIES (VIETNAM)

CcO PH!EU HAH- MUA TP 61,500VND (+23.2%)
KHUYEN O
NGHI

Open account in 3 minutes

(Hotline: 024 3577 9999)



2= CTCP VAN TAI VA XEP DG HAI AN (HOSE: HAH)

50.0
45.0
400 -
35.0 |
30.0 |
250 r
200 r
150 ¢
100 r

50 |

0.0 ¥«
-5.0 |
-10.0
-15.0
-20.0 -

ATS

Dién bién gia co phiéu

3/21/2024 5/21/2024

Gi4 hién tai (VND) 49,900

HAH VN VNINDEX

7/21/2024 9/21/2024 11/21/2024 1/21/2025 3/21/21

Thong tin co phiéu (20/03/2025)

Bién dong gia 52T 33,260 — 55,000
Khéi lrong GDBQ 52T 3,979,076
Vén hoa (ty dong) 6,443.32
P/E 8.45
P/B 1.47

Nguén: Bloomberg, GTJASVN téng hop

TONG QUAN DOANH NGHIEP

CoOng ty c¢o phan Van tai va xép do Hai An (HAH) 1 cdng ty diéu hanh cang Hai An tai Hai Phong véi
mang ludi logistic da tirng bude duge md rong vai 3 nhanh chinh: Van tai, khai thac cang va Depot &
Logistics. Cong ty dat muc tiéu s¢ hiru mot mang ludi logistics tich hgp hoan chinh tai Viét Nam. Hién
tai, Hai An chu yéu hién dién & mién Bic, v6i cang Hai An ¢ Hai Phong va Depot PAN - HAIAN & khu
vuc Pinh Vit & Hai Phong. Muc tiéu nhimg nam t6i 1a mo rong mang ludi logistics & mién Trung & Nam.
LUAN PIEM PAU TU

1. HAH lién tyc nang cap cong suat doi tau Ién dén 26,500 TEU (+50.03% YO0Y) va giit viing thi phan
hang dau (30%) caa nganh van tai Container, giip dong gop ting truéng 16n cho doanh thu mang khai
théc tau trong boi canh tang truong cia nganh van tai bien 2025. Doanh thu va lgi nhuan nim 2025F wdc

tinh ting lan luot +16.8%/+14.1%.

2. HAH huéng loi nho Xu huéng cho thué tau dinh han ting cao trong bdi canh nguon cung tau khong
tang nhleu S0 v6i nam 2024. Trong bdi canh ty gla tiép tuc neo cao, HAH s& dugc ki va tai ki thém nhiéu
hop dong véi gia cudce cho thué tot va ki vong s& dong gop dot pha vé doanh thu cho mang nay cua cong
ty v6i gan 1,300 ty déng (+40.3% YoY).

3. Trién vong dai han tir viéc mé rong tuyén van tai Noi A trong bdi canh dich chuyén chudi cung u‘ng
trudc kha nang dién ra chién tranh thuong mai My - Trung, ciing nhu loi thé tir tdn dung ning luc cia
ong 16n nganh van tai trong lién doanh Zim — Hai An.

KHUYEN NGHI

Chung toi khuyén nghi MUA ¢6 phiéu HAH véi gia muc tiéu 61,500 VND/c6 phiéu twong duong mtc
Upside +23.2% so v6i gia dong cura ngay 20/3/2025 dua trén 2 phuong phap FCFF va P/E

RUIRODAUTU

«Chinh sach thué quan cta tong thong Trump khién khéi luong hang hda xuat khau co thé khdng dat ki
vong.

*Gié cudc van tai bién thé gidi suy giam néu chién tranh tai Bién Do két thic hoan toan
Tham khao bao céo chi tiét HAH tai day.


https://gtjai.com.vn/wp-content/uploads/2025/02/GTJASVN_HAH-Equity-Report_MUA-Upside-16.7_19.02.2025.pdf

THE WAY FORWARD
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CTCP GERMADEPT (HOSE- GMD)

Dién bién gia co phiéu

GMD VN Equity (R1) VNINDEX Index (R1)

3/21/2024 5/21/2024 7/21/2024 9/21/2024 11/21/2024 1/21/2025 3/21/2

Thong tin co phiéu (20/03/2025)

Gi4 hién tai (VND) 59,400

Bién dong gia 52T 57,400 — 74,770
Khéi lrong GDBQ 52T 1,190,202
Vén hoa (ty dong) 24,917
P/E 12,75
P/B 1.79

Nguén: Bloomberg, GTJASVN téng hop

TONG QUAN DOANH NGHIEP

Gemadept Corporation (GMD) 1a mét trong nhimg cdng ty hang dau trong nganh logistics va van tai bién

tai Viét Nam, duoc thanh 1ap tir nam 1990 va niém yét trén S Giao dich Ching khoan TP.HCM (HOSE)

v6i md GMD. Cong ty 1a doanh nghiép duy nhit s& hitu va van hanh hé théng cang bién tir Bic vao

Nam, bao gém cac cang nhu Nam Hai, Nam Pinh Vi, Dung Quét, Binh Duong, va dic biét 1a cang

Gemalink, mét trong nhitng cang Sélu 16n nhat Viét Nam. Gemalink duoc xép hang trong top 19 cang

thuong mai thé g101 co kha nang tiép nhan c4c tau Megaship 16n nhat hién nay, tao lgi the chién lugc

trong viéc két ndi cac tuyén van tai qudc té. Hién doanh thu khai thac cang chiém 86% tong doanh thu
cua GMD.

LUAN PIEM PAU TU

Mé réng cong suit cang:

«  Theo ké hoach, du 4n Gemalink giai doan 2A s& hoan thanh vao nam 2026, gilp tang cong suit them
0.6 triéu Teu trude khi trién khai du an 2B véi cong suét bo sung 0.9 triéu Teu.

« Ngoai ra, du &n Nam Dinh Vi giai doan 3, véi cdng suat 650,000 TEU/nam va 3 triéu tin hang
hoa/nam, du kién van hanh tir nim 2026, nang téng cong suat cum cang Nam Dinh Vi ting 59%.
Cum Cang Nam Pinh Vi 12 mot trong nhitng cum cang ¢6 vi thé tot nhat tai Hai Phong.

Loi nhuin doanh nghiép ting truéng tich cwe nim 2024 nho ting phi xép d& hang héa 10% ciing nhu

tang cdng sut khai thac cac cum cang. Du kién ty 18 st dung c6ng suét cang sé& tiép tuc cai thién gilp

doanh thu va loi nhuan doanh nghiép tiép tuc mo rong, tuy nhién s& gip gisi han do cham cong suét thiét
ké tai mot sb cum cang Nam Dinh Vi va Gemalink trong ngén han.

Ky vong thoai von mang cao su tai Cambodia nam 2025-2026, dem vé luong tién mat 16n.
KHUYEN NGHI: TICHLUY

Pinh gia P/E doanh nghiép dang ¢ ngudng 12.7x, tuwong d6i hop 1y so voi mue trung binh nganh. Ching
t6i X4 dinh mirc gia muc tiéu cho GMD & mirc 66,000 VND/cp. Khuyén nghi tich lity.

RUI ROPAU TU

+Chinh sach thue quan cua tong théng Trump Vva rai ro Kinh té todn cau khién khéi luong hang hda xuat
nhap khau c6 thé khong dat Ki vong.



TONG QUAN DOANH NGHIEP NGANH CANG & VAN TAI BIEN

Chung t6i théng ké doanh nghiép theo 2 nhém: Cang bién va Vén tai bién
«  Nhom doanh nghiép cang bién dan dau béi GMD va SGP
«  Nhom doanh nghiép van tai bién dan dau béi MVN (so hitu nha nuéce) va cac doanh nghiép tiéu biéu PVT, HAH, VSC, VOS.

CAc chi s6 chinh

CDN 11.7 3,524 0.34 1,453 301
CLL 12.36 1,204 0.09 323 99
DVP 9.71 3,264 0.1 694 336
DXP 12.39 671 0.17 682 54
GMD 12.83 24,959 0.31 4,832 1,905
PDN 14.56 5,056 0.25 1,337 347
SGP 38.68 6,622 1 1,106 158
PHP 18.13 14,636 0.34 2,595 975
Avg 16.30 0.33
VNA 10.87 714 0.4 621 66
VOS 6.47 2,170 0.45 5,576 335
VSC 13.09 5,316 0.59 2,788 435
HAH 9.48 6,599 0.84 3,992 800
MVN 47.97 96,951 0.75 16,970 2,630
PDV 3.42 1,026 1.17 1,362 224
PVP 7.96 1,649 0.72 1,794 207
PVT 8.24 9,007 0.91 11,732 1,470
Avg 13.44 0.73

Nguon: FiinProX, GTIJASVN tong hop



HIEU QUA SINH LOI CUA NHOM CO PHIEU THEO DOI

Chuing t6i lya chon ty suat loi nhuan trén doanh thu (ROE) dé so séanh hiéu qua ctia nhém doanh nghiép cang & van tai bién. Hiéu qua st dung von sé
phu thudc vao viéc t6i uu hod cong sut cang va cong suat van tai cua doi tu. Voi nhdm ¢ phiéu thude nganh cang va van tai bién ching toi theo dbi,
ROE trung binh céc doanh nghiép dat 1an luot ¢ mirc khoang 16.8% va 19.3% trong cac quy tir 2020-2024. Bdi vai nhém doanh nghiép cang bién, két
qua c6 sy phan hoa kha rd rét giita cac nhdm cang cd hiéu suit tt do kha nang chira hang 16n nhd vao vi tri dia. Trong khi ¢, nhém doanh nghiép van
tai bién thé hién su hiéu qua hon di véi nhém doanh nghiép ¢ ddi tau 16n duogc tré hda va ki két hop dong cb dinh dé chuyén hang t6i cac cang.

ROE ciia c4c Doanh nghiép Cang & Vén tai bién giai doan 2020-2024

Q120 Q220 Q3/20 Q420 Q121 Q221 Q321 Q421 Q122 Q222 Q322 Q422 QI23 Q223 Q323 Q423  Ql24 Q224 Q324  Q4/24

CDN 14.8% 15.4% 15.4% 15.2% 15.4% 15.7% 16.0% 16.8% 16.7% 16.8% 17.0% 17.7% 17.7% 17.6% 17.4% 16.8% 17.2% 17.0% 17.4% 17.1%
CLL 13.6% 14.0% 14.0% 15.6% 14.1% 12.9% 12.9% 13.7% 14.2% 14.8% 14.1% 14.3% 15.4% 15.8% 16.4% 16.0% 17.0% 16.1% 16.7% 16.2%
DVP 20.9% 20.7% 20.1% 19.4% 19.7% 18.4% 20.8% 20.9% 21.2% 21.0% 21.4% 20.6% 24.3% 26.4% 23.2% 24.0% 20.3% 18.2% 23.8% 23.5%
DXP 10.8% 11.3% 12.4% 13.1% 12.7% 12.2% 12.8% 11.0% 10.9% 10.7% 7.9% 6.4% 7.5% 6.6% 6.3% 8.0% 6.4% 6.7% 7.3% 6.4%
GMD 8.4% 7.4% 6.4% 6.3% 6.7% 7.3% 7.8% 10.0% 11.7% 13.7% 14.8% 15.0% 13.2% 30.6% 29.5% 32.7% 29.6% 14.1% 14.8% 13.9%
PDN 25.0% 25.3% 26.0% 26.4% 27.0% 28.5% 26.0% 23.4% 24.5% 26.7% 29.4% 30.2% 28.9% 28.4% 28.7% 32.2% 33.2% 32.2% 31.7% 31.0%
PHP 11.0% 11.2% 11.7% 11.5% 12.6% 13.0% 12.7% 13.5% 12.7% 13.0% 13.3% 12.9% 12.7% 12.5% 11.9% 11.8% 11.2% 11.0% 14.8% 15.3%

VNA - 12.2% 5.0% 68.3% 46.0% 20.2% 7.4% 7.1% 7.1% 12.2% 10.6% 12.0%
VOs 8.8% 26.7% 54.5% 64.6% 60.7% 54.1% 45.3% 38.5% 34.1% 15.9% - 9.7% 9.5% 25.1% 24.2% 18.3%
VsC 14.8% 15.1% 14.7% 13.6% 13.6% 15.0% 17.0% 15.8% 16.3% 15.2% 12.9% 11.6% 9.3% 6.6% 4.9% 7.0% 5.0% 5.9% 5.9% 9.1%
HAH 12.2% 12.2% 11.9% 13.4% 16.6% 20.3% 25.3% 34.0% 41.1% 46.1% 47.1% 42.6% 33.9% 25.7% 20.0% 14.9% 12.4% 12.6% 15.5% 21.9%
MVN 10.8% 7.6% 5.8% 13.3% 31.9% 29.4% 30.9% 30.0% 21.0% 17.6% 13.9% 10.5% 16.5% 11.6% 15.7% 17.3% 17.3%
PDV 4.7% 7.3% 7.6% 12.8% 23.4% 31.7% 34.1% 29.7% 20.3% 12.3% 12.2% 15.0% 33.0% 28.2%
PVP 10.8% 9.3% 14.9% 16.7% 17.1% 20.2% 15.8% 12.9% 11.6% 6.9% 15.7% 13.6% 15.7% 17.6% 10.2% 11.1% 10.7% 10.8% 11.4% 11.6%
PVT 14.1% 13.4% 12.4% 14.5% 14.7% 15.4% 14.9% 13.1% 13.4% 12.4% 15.2% 15.3% 14.8% 16.0% 14.7% 19.1% 14.6% 13.9% 15.3% 15.1%

Nguon: FiinProX, GTIJASVN tong hop



CHUNG KHOAN GUOTAI JUNAN (VIET NAM)
GUOTAI JUNAN SECURITIES (VIETNAM)

KHUYEN CAO

Cac nhan dinh trong bdo c4o nay phan anh quan diém riéng ctia chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bio cdo nay vé ma chirng khoan hoic t6 chirc phat hanh. Nha
diu tw nén xem bao cido nay nhw mot ngudén tham khdo va khéng nén xem bao cio nay la ndi dung tw vin dau tw chirng khoan khi dwa ra quyét dinh dau tw va Nha dau tw phai
chiu toan bd trach nhiém doi véi quyét dinh dau tw cda chinh minh. Cong ty c6 phan chirng khodn Guotai Junan Viét Nam khéng chiu trach nhiém déi véi toan bd hay bat ky
thiét hai nao, hay sw kién bi coi 1a thiét hai nao 1a hé qua phat sinh tir hodc lién quan téi viéc st dung toan bd hodc tirng phan thong tin hay y kién nao dwoc dé cap trong ban bao
cdo nay.

Chuyén vién phéan tich chiu trach nhiém chuin bi bdo cdo nay nhan dwoc thu lao dwa trén cac yéu to6 khac nhau, bao gobm chit lwong va do chinh xac ctia nghién ctru, phan hoi
cta khach hang, yéu t6 canh tranh va doanh thu cia cong ty. Céng ty c6 phan chirng khodn Guotai Junan Viét Nam va can b6, Tong giam d6c, nhan vién c6 thé c6 mot moi lién hé
dén bit ky chirng khoan nao dwoc dé cip trong bdo cio nay (hoic trong bit ky khoan diu tw nao c6 lién quan).

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bdo c4o nay nd luc d€ chuin bi bdo cao trén co s& thong tin dwoc cho 1a dang tin cay tai thoi diém cong bo. Cong ty c6 phan
chirng khoan Guotai Junan Viét Nam khong tuyén bd hay cam doan, bado dam vé tinh diy da va chinh xac cta théng tin dé. Cac quan diém va wéc tinh trong bao cdo nay chi thé
hién quan diém cua chuyén vién phéan tich chiu trach nhiém chuln bi bao cio tai thi diém cong b va khong dwoc hiéu la quan diém ctia Cong ty c6 phan chirng khoan Guotai
Junan Viét Nam va c6 thé thay d6i ma khong cin bao truéc.

Béo cdo nay dwoc chuin bi cho muc dich duy nhit 1a cung cip thong tin cho cdc Nha d4u tw bao gobm nha dau tw t6 chirc va nha dau tw ca nhin cda Guotai Junan Viét Nam tai
Viét Nam va & nuéc ngoai theo luat phap va quy dinh c6 lién quan rd rang tai qudc gia noi bao cdo ndy dwoc phan phéi va khong nhdm dwa ra bat ky dé nghi hay hwéng dan
mua, ban hay nam giir chirng khoan cu thé nao & bat ky qudc gia nao. Cac quan diém va khuyén cdo dwoc trinh bay trong ban bao c4do nay khong tinh dén sw khac biét vé muc
tiéu, nhu cAu, chién lwgc va hoan canh cu thé cda tirng Nha dau tw. Nha dau tw hiéu rang c6 thé c¢6 cac xung dot loi ich &nh hudng dén tinh khach quan cta ban bao cao nay.

No6i dung cua bao cio nay, bao gom nhwng khong gi¢i han néi dung khuyén cio khong phai l1a can cr € Nha dau tw hay mot bén thi ba yéu ciu Cong ty cd phin chirng khoan
Guotai Junan Viét Nam va/hodc chuyén vién chiu trach nhiém chuén bi bdo cdo nay thwc hién bat ky nghia vu nao véi Nha dau tw hay mot bén thi ba lién quan dén quyét dinh

dau tw ctia Nha dau tw va/hodc ndi dung cia bio cdo nay.

Ban b4o c4o nay khong dwoc sao chép, xuit ban hoic phan phdi lai bdi bat ky ddi twong nao cho bat ky muc dich ndo ma khéng cé sw cho phép bang van ban ctia dai dién c6
thdm quyén ctia Cong ty ¢ phan chirng khoan Guotai Junan Viét Nam. Vui 1ong dan ngudn khi trich dan.

Open account in 3 minutes

(Hotline: 024 3577 9999)
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GUOTAI JUNAN (VIETNAM) RESEARCH DEPARTMENT

Tran Thi Hong Nhung
Deputy Director
nhungtth@gtjas.com.vn
(024) 35.730.073- ext:703

Open account in 3 minutes

(Hotline: 024 3577 9999)
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CHUNG KHOAN GUOTAI JUNAN (VIET NAM)
GUOTAI JUNAN SECURITIES (VIETNAM)

CONTACT HANOI HEAD OFFICE HCMC BRANCH
For advising: P9-10, 15t floor, Charmvit Tower 3™ floor, No.2 BIS, Cong Truong Quoc TE,
(024) 35.730.073 = Ward 6, District 3, HCMC
el.:
For placing order: (024) 35.730.073 Tel.:

(024) 35.779.999
Fax: (024) 35.730.088

Email: info@gtjas.com.vn

Website: www.gtjai.com.vn

(028) 38.239.966

Fax: (028) 38.239.696

Open account in 3 minutes

(Hotline: 024 3577 9999)


mailto:info@gtjas.com.vn
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