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PIEM NHAN THANG 12/2023

«  Kinh té& My c6 da tdng trudng vudt ky vong: cdc chi s6 lam phdt My ti€p tuc da gidm trong thdng 11 trong khi thi
trudng viéc lam ti€p tuc manh va tiéu dung vugt ky vong. DXY va Igi suéit TPCP M tiép tuc suy gidm thdng thu 2
lién ti€p khi thi trudng tin vaio xu hudng ddo chiéu chinh sdch tién té cda My trong nlta dau 2024. Ngudc lai, kinh
té€ Trung Quéc van dinh tré trong khi lam phat EU tdng nhe trd lai (trang 12 - 15).

«  Kinh té trong nudc héi phuc manh trong Q4. GDP 2023 tdng 5,05%, trong nhém manh nhdt thé gidi. Lam phdt
trong tadm kiém sodt, FDI tdng trudng manh, san xudt cdng nghiép phuc hoi, xuat nhép khdu tédng manh va duy

tri xudt siéu. Mat béing 1@i sudt tiép tuc giam va ty gid khéng tdng (trang 17 -23).

*  VNIndex trong thdng 12 ti€p dién da héi phuc. Két thdc phién giao dich cudi cuing ndm 2023, VNIndex déng cla
véi muc tdng +35,80 diém, tudng Uing +3,3% so vdi cubi thdng trudc va ghi nhdn dat méc 1.129, 93 diém. Bbng
luc tdng trudng chinh cda thi trudng téi tr nhdm nganh Truyén théng va Bdn 1€ (trang 25).

¢ Thi trudng bi€én déng manh trong thdng. Sau phién giao dich ngay 01/12, thi trudng mdé ctia khdi sdc vdi phién
giao dich 04/12 khi VNIndex khi ghi nhdn két phién dat mdc 1.120,49, tdng +18 diém. Thi trudng tié€p tuc tich luy
sau 2 ngay 05/12 — 06/12 bién déng nhe va tdng 1én mic 1127,63 diém. VNIndex xdc nhdn tao ddy ngdn han tai
1091,88 diém tai ngay 18/12, sau dé but phd manh +38.05 diém (+3.48%) tu ddy (trang 26).

«  Nha dau tu nudc ngodi tiép tuc bdn rong quyét liét thang thur 9 lién tiép vdi lugng bdn rong ky luc trong khi khoi
tu doanh cé xu hudng gom hang manh mé vdi gid tri mua rong ky luc (trang 27).

*  Hau hét cdc nhém nganh trong thdng 12 déu cé su téing gid manh. N6i bét nhat 1a nganh Truyén théng va Bdn
|&. C&u chuyén dau tu ch yéu van dén tir viéc “I18 hen” hé théng KRX khi chua di véio hoat déng va su phuc hoi
KQKD ctia cdc nhém nganh (trang 28-29).
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Chung t6i d& du bdo kich ban tich cuc, khi VN-Index tiép tuc duy tri dugc bién d6 Thuc té, VNIndex trong thdng 12 dd cé su hoi phuc tuong déi tich cuc. Két thuc

tich IGy trong ving 1075-1130 diém, sau dé bdt phd khoi vung tich Ity vdi khéi phién cuéi thdng, VNIndex déng cla vdi muc tdng +35,8 diém, tuong Ung
lugng I6n di 1én chinh phuc vung khdng cu 1160+/-10 diém trong nlfa sau cla +3,27% so vdi cubi thdng trudc [én méc 1.129, 93 diém. Két qud danh muc céc

thdng 12. Chdng t6i dé xudt nha déu tu gioo dich ngdn han véi cdc nganh Dau c8 phiéu chung téi khuyén nghi dudc téng hdp tai trang sau.
khi, Dau tu cdng, Chiing khodn, BDS khu céng nghiép, Xdy dung, Chdn nubi...
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> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 12/2023 DABS
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 12/2023

- 40% c6 phi€u cham diém mua va ¢ 1di theo gid cudi thdng va
- 60% c6 phiéu trong danh muc cham diém mua va cé |di theo gid cao nhét dat dugdc trong ky sau khi mua.

- Ty sudt IGi/lé thuc hién cd danh muc la 0,9% theo gid cubi thdng va 2,8% theo gid cao nhat dat dudc trong ky sau khi mua.

Gid tai Gid thdp nhdt

cham trong

Gid cao nhét
dat dudgc
trong thdng

Vung gid mua dé

el Gid muc tiéu  Gid muc tiéu Gid cét 16 Gid tgi ngay Tdng/

(TA) ((FAY) 29/12/2023 Gidm (%)

Tdng/ Gidm
(%)

STT Méd c6 phi€u ngay ra
bdo cdo vung KN

1 PVD 29.1 28 -29.2 28.00 31.0 29.8 26.0 28.30 1.1% 28.90 3.2%
2 VND 22.75 21-225 24.0 N/A 20.0 22.25 22.45
3 VIX 18.1 17 + 0.6 20.0 N/A 16.0 17.10 17.60
4 ol]| 18.1 17,8+ 0.5 17.30 20.0 N/A 16.0 17.25 -0.3% 17.80 2.9%
5 DBC 259 24+0.3 24.70 27.0 25.6 22.0 27.40 10.9% 27.60 11.7%
6 CTD 65.7 65 -67 66.10 80 -84 N/A 61.0 68.80 4.1% 70.00 5.9%
7 VCG 24.8 23-24 25-26 28.5 22.0 24.70 25.30
8 HTN 17.2 16-17 16.00 18-19 N/A 15.3 16.00 16.45 2.8%
9 HHV 15.8 15+1 15.05 17 -18 17.6 14.0 15.45 2.7% 15.80 5.0%

10 GEX 24.0 223+05 26.0 N/A 21.0 23.60 23.60
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Vé yéu t6 Phan tich ky thuat:

Sau nhip héi phuc dau tién tir ddy 1020 tdi vung 1130 diém, thi trudng chung trai
qua giai doan tich Iy trong vung bién d6 hep 1080-1130 diém, vdi thai gian 7
tuan. By dugc ddnh gid 1a vung giao dich rét khé khén khi thi trudng chung
khong ro xu hudng, cdc nhédm nganh phdn héa dan xen su tdng gidm vdi bién do

bat thusng.

Trong thdng 11-12, kh6i ngoai duy tri da bdn rong lién tuc, dong tién I6n chua cé
ddu hiéu tham gia tich cuc. Tuy nhién, trong cdc phién cuéi thdng 12/2023 va
tuan giao dich dau tién cta thdng 1/2024, da bdn rong cua khéi ngoai dd chiing
lai. Nha dau tu t6 chic, khéi tu doanh cdc cong ty ching khodn bdt dau tham gia
mua trd Iqi. Thitrudng cdé su but phd vugt khoi hop tich Ity 1080-1130.

Xu_hudng trung han: dang cho ddu hiéu tich cuc. Chi s6 VN-Index két thdng
12/2023 tiém can dudng MA200 thdng tai vung gid 1130 diém. Xét vé yéu té chu

ky néu trong thdng 1/2024 chi s6 VN-Index két phién trén vung gid 1150 diém
thi trudng chung sé xdc nhén ddy 1020 la ddy trung han va md ra nhip di 1én
trung han tiép theo kéo dai 2- 4 thdng.

Xu hudng ngdn han: tich cyc va dang & nhip di 1én thd 2 tir vung 1020 khi phé

thé tich Ity, dong tién cé déu hiéu chd dong tham gia, déng lugng tdng gid thé
hién khd manh mé, tin hiéu chi bdo (MACD, STO, MFIL...) ing ho cho xu hudng thi

trudng tiép tuc di lén trong ngdn han.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

* Khdng cu 1: 1.280 - 1300 + HOtrg 1:1.120-1.130
* Khdngcu 2:1.214 - 1250 s+ HOtrg 2:1.170-1.080
* Khdngcu 3: 1160 - 1185+/- H6 trg 3: 1.020 - 1.030

Chung t6i du bdo dién bién VN-Index trong thdng 1/2024 nhu sau:

» Kich ban 1: La kich bdn tich cuc dudc uu tién. Nhu ching téi da lién tuc dé xudt
trong cdc bdo cdo trudc day, VN-Index sé di [én vung 1160-1185 +/-. Hién tai
thi trudng da tiém cén vung khdng cu 1 1& vung ha ty trong c6 phiéu.

Mdc du thi trudng chung cé thé xdc nhdn pha lén trung han tiép theo trong 2- 4
thdng, nhung truéc mét ving 1160-1180+/- hoan toan cé khd ndng la vung khdng
cu tao dinh ngdn han trong qud trinh di 1én cua thi trudng va khé trdnh khoi viéc ¢
nhiing pha ri bé manh mé. Nha déu tu giao dich can qudn tri von t6t va chid y céc
ngudng hod trg - khdng cu dé c6 thé ddo danh muc c6 phi€u mét cdch hiéu qud va

chd déng chét I6i trdnh tdm ly Fomo mua duéi.

* Kich bdn 2: La kich bdn ma rdi ro thi trudng xudat phdt ti yéu t6 bat ngd ti bén
ngodi dnh hudng dén tém ly nha dau tu, trong khi cé phiéu tru khéng gilr dudc
nén gid ddy thiét lap vira qua. Néu VN-Index khéng giltr dugc méc hé trg 2 trong
cdc pha ril bo, thi trudng hodan toan cé thé tim vé ddy 1020-1030 diém.



DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 1/2024

Dua trén cdc yéu to:
Thi trudng thdng dau ndm 2024 dudc hé trg bdi cdc tin tdc vi mé tich cuc. Cu thé:

* Trén thi trudng thé gidi, cdc chi sé lam phdt MY tiép tuc da gidm trong thdng 11 trong khi thi trudng viéc lam
tiép tuc manh va tiéu dung vugt ky vong. Trong khi d6, lam phdt 6 khu vuc EU du cé tdng trd lai trong thdng
12 nhung dd gidm gan 3/4 ké tir mdc dinh cdch déy hon 1 ndm va déd dén gan hon muc tiéu 2% cua ECB. Gid
ddu duy tri quanh vung 75-805/thuing bat ké OPEC+ cdt gidm sdn lugng va cdc cdng thdng dia chinh tri nhs
nguoén cung téing manh tU cdc nudc ngodi OPEC va nhu cau yéu, hd trg da giam cta lam phdt trong thdi gian
tdi.

« San xudt céng nghiép ti€p tuc suy gidm tai tat cd cdc nén kinh té€ 16n tu MY, Trung Quéc dén EU va Anh, tuy
da gidm c6 thu hep han so vdéi cdc thdng trudc... Thi trudng ddnh gid Fed sé khong téing IGi suat thém cho
dén khi bdt dau gidm IGi sudt diéu hanh, du kién cé thé dién ra cudi Q1/2024. Diéu ndy khién chi s6 DXY suy
yéu, Igi sudt trdi phiéu Kho bac My gidm manh trong 2 thdng cudi ndm 2023. Ngodi ra, ECB c6 thé bat dau
gidm I&i sudt diéu hanh tir thdng 6/2024.

« Tai Viét Nam, GDP Q4/2023 b&t tdng manh 1én cao nhdt trong ndm. GDP cd ndm 2023 tdng trudng 5,05%,
thuéc nhém téing trudng cao nhat khu vuc va thé gidi. DU chua dat muc tiéu dé ra nhung la muc tich cuc
trong bdi cdnh kinh té thé gidi suy yéu. Diém sdng la muc téng GDP dd cao dan qua cdc quy va xudt khau da
tdng trudng trd lai lién tuc tu thdng 9/2023 cho tdi cudi ndm. Trong khi dé, dong von dau tu cdng va xu
hudng néng lugng xanh da hé trg cdc nganh céng nghiép.
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 1/2024

Dua trén cdc yéu t6 (tiép):

« MGt bdng 1@i sudt tiép tuc gidm xudng muc thdp ky luc cia hon 10 ndm qua, trong béi canh lam phdt dudc
ki€m sodt. Tang trudng tin dung dudc ddy manh trong cdc thdng cudi ndm, vdéi hon 523 nghin ty dong dugc
gidi ngén chi trong thdng 12, thanh khodn hé théng ngdn hang déi ddo. Ty gid 6n dinh va gid vang dudc
kiém ché dd giam sau khi NHNN phdt di tin hiéu tdng cudng kiém sodt thi trudng vang.

+ Ty gid di ngang trong thdng 12 va chi tdng 2,93% so vdéi cudi ndm ngodi. Ty gid dudc hd trg bdi ngudn ngoai

té c6 dudc tu thding du thugng mai cao ky luc, vén FDI gidi ngén déi ddo va ngudn kiéu héi gia téing.

« V& mdgt dinh gid, tinh dén cudi thdng 12, dua trén KQKD Q3/2023, P/E toan thi trudng d& tdng tir mudc 13,5
lan cudi thdng 11 1én 13,93 Ian. Tuy nhién, vdi da héi phuc cha nén kinh té trong Q4 va dua trén KQKD sd bb
clia nhiéu doanh nghiép 18n, mic dinh gid P/E dua trén KQKD cd nédm 2023 udc tinh gidm xudng & muc thap
han.

+ Chung t6i du bdo Kich ban tich cuc véi thi trudng sé xdy ra trong thdng dau ndm 2024, trong dé VN-
Index sé di Ién ving 1160-1185 +/-, sau d6 diéu chinh va cé thé héi phuc xdc nhdn pha tdng trung han
ti€p theo trong 2- 4 thdng. Ldi suat huy déng thdp trong khi thi trudng vang dugc quan ly chdt ché hon sé la
nhdan t6 giup thu hat dong tién cla nha déau tu ndi. Trong khi d6, thuc té€ lam phdt gidm va trién vong Fed va
ECB gidm |di sudt trong nifa dau ndm 2024, cung théng 1é gidi ngdn dau ndm cho mét ndm mdi sé gitp thu
hut dong tién ngoai nhdp cubc. Thanh khodn déi dao sé hé trg téing muc dinh gid thi trudng trong thdi gian
tdi.
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 1/2024

Khuyén nghi:

Vi kich ban thi trudng hoéi phuc nha dau tu ngén han cé thé tham gia giao dich ngdn han véi c6 phiéu trong
nhiing phién thi trudng rung I&c va bdn ra tai vung khdng cu dé xudt ca VN-Index hodc khdng cu cia md

cd phiéu cu thé.

« D6i vdi nha dau tu trung han can xem xét yéu té vao khi thi trudng chung cé pha rii bd manh va cé phiéu cé

nén gid tich Ity da dai, khdng nén mua duéi.

« Chung tbi dé xudt nha dau tu giao dich ngdn han vdi cdc nganh va cé phi€u hudng Igi ti chinh sdch cla
chinh phu, tinh hinh vi mé, gid cd hang héa, cé trién vong KQKD tich cuc va dinh gid hédp dén nhu sau: Ngén
hang, Chidng khodn, BDS khu céng nghiép, Thay sdn, Xay dung - Dau tu céng va mét s6 cb phiéu riéng lé.

Théng tin khuyén nghi c6 phiéu cu thé & cdc trang tiép theo cla bdo cdo nay.
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s My: GDP tdng trudng tot, lam phdt gidm nhanh
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GDP MYy phuc héi én tugng nhd chi tiéu
dung manh mé
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Nguén: Investing, ABS Research

S6 liéu cudi cung vé tdng trudng GDP trong Q3/2023
clia My 1 4,9%, thdp hon du bdo 5% cla cdc chuyén
gia.

Nhan t6 thdc day tdng trudng GDP la chi tiéu cla
Chinh phu), chi tiéu tiéu dung, dau tu hang ton kho,
xudt khdu va mua nha. Trong d6, chi tiéu tiéu dung
vugt ky vong, déng gdép 68% GDP trong Q3/2023.

Lam phdt My tiép tuc giam nhanh
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Cdc chi s6 lam phdt My tiép tuc da gidm trong
thdng 11. CPI 16i t&ng 4% svck, muc tdng thdap
nhat ké tif thdng 9/2021, dudc thic ddy bdi chi phi
thué nha, vén déng gdép 1/3 ty trong CPI) tdng
6,5% svck.

Vi CPI, gid gas gidm 6% va gid xdng gidm 2,7%
da bu ddp cho chi phi nha & va gid thuc phdm gia
tdng.

Sé liéu viéc lam manh mé
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Nguén: Investing, ABS Research

« Bdo cdo viéc lam phi ndbng nghiép thdng 12 cho thdy

s viéc lam mdi téng thém 216 nghin, cao han mdc
173 nghin cua thdng trudc. Ty 1é that nghiép la 3,7%,
khéng d6i so vdi thdng trudc va thu nhép trung binh
theo gidg ti€p tuc tdng 0,4% so vdi thdng trudc.

« Viéc thi trudng viéc lam tiép tuc tdng manh c6 thé dnh

hudng dén 16 trinh cdt gidm IGi sudt cda Fed theo
hudng lam chdm Igi qud trinh nay. Trudc do, bién bdn
cubc hop thdng 12 cla Fed cho thdy cdc thanh vién
FOMC tin r&ing IGi sudt cé thé duy tri 8 miic cao thém
mét thdi gian.

12



s DXY va Igi suéat TPCP My 10 ndm tiép tuc da gidm
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DXY ti€p tuc ha nhiét - tich cuc cho thi truéng tai chinh todn cau
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Nguén: Investing, ABS Research

+ Tinh dén ngay 29/12/2023, chi s6 DXY dang gitf 8 méc 101,33 (-2,12%
so vdi dau ndm). TU dau thdng 11, DXY ddo chiéu lién tuc gidm va da
gidm tiép dién trong thdng 12. Diéu nay dién ra trong bdi cdnh thi
trudng viéc lam cha My yéu dan, ty & that nghiép téng va lam phdt
gidm. Thi trudng lo ngai nén kinh té€ My sé& suy gidm tdng trudng khi
muc |Gi sudt diéu hanh cao (hién & muc 5,25-5,50%/ndm) duy tri kéo
dai.

« NE&u DXY tiép tuc duy tri da gidm nhu hién tai sé |a tin hiéu tét déi vdi
thi trudng ching khodn toan cau.

Lgi suét TPCP My 10 ndm tiép tuc giam sdu
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Nguén: Investing, ABS Research

+ Lgi sudt TPCP ky han 10 ndm trong thdng 12 gidm xudéng chi con

3.86% tu méc 4,33% cubi thdng 11.

« Fed cbng b6 khbng tdng IGi sudt trong ky hop thdng 12 va cé thé

gidm @i sudt 3 1an ndm 2024. Theo c6ng cu FedWatch cla CME, thi
trudng dang dodn dinh khodng 62,5% khd ndng Fed sé cdt gidam |di
sudt vao thdng 3/2024.

« Lam phdt I6i cling dang cé xu hudng giam 6n dinh,

« Nhu vdy, Igi suat TPCP My dudc du bdo sé tiép tuc cé xu hudng gidm

trong thai gian tdi.
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o Kinh té Trung Qudc chdm cdi thién, tinh hinh lam phdat tai Anh va EU tich cuc hon DABS
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Sdn xuét va tiéu dung déu chua khéi sdc
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Nguén: Investing, ABS Research
Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 11/2023 gidm 0,5% so vdi cung ky ndm 2022.
DBay 1 mic giam 16n nhat ké tir thdng 11/2020 va manh han mdc gidm 0,2% dugc
cdc nha kinh té€ du bdo. Gid thit Ign gidm do nguén cung Ign déi ddo va muc tiéu
thu chdm chap 1& nhan t6 kéo tut CPI. Trung Quéc duy tri trang thdi gidm phdt

trong béi canh du cung thit Ign va nhu cau tiéu dung yéu.

Chi s6 gid sdn xudt (PPIl) thdng 11 gidm 3%, manh hdon so vdéi mic giam 2,6%
trong thdng 10, ghi nhdn thdng gidm thd 14 lién tiép va la thdng giam nhanh nhat
ké tlr thdng 8, cho thdy sdn xudt céng nghiép gdp khoé khdn do nhu cau & nudc

ngodi doi véi hang héa Trung Quéc sut gidm lién tuc.

Chi s6 PMI tiép tuc gidm diém (xuéng 49 diém) va ti€p tuc dudi ngudng 50 diém

cho thdy s6 lugng don ddt hang mdi va muc san xudt cling gidm manh.

CPI tdng tré lai, kinh té€ EU c6 khd ndng suy thodi ky thudt

12% 50
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4% 40
Liii

0% 35
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mmm PM| s&n xudit EU PMI san xudt Anh

CPI EU (%YoY) CPI Anh (%YoY)

Nguén: Investing, ABS Research

S6 liéu lam phdt CPI thdng 12 sd bd tai EU | 2,9%, téng trd lai tir mic 2,4%
thdng trudc, chdm dut chudi 6 thdng gidm khi cdc chinh séch trg gid néng lugng,
thuc ph@m két thdc va Chinh pha rdt lai cdc bién phdp hé trg ngusi dén va doanh
nghiép.

Tuy nhién, lam phdt & khu vuc nay cling d& gidm gan 3/4 ké tir mdc dinh thiét 1Gp
cdch déy hon 1 nédm (11,1%) va d& dén gan hon muc tiéu cta ECB (2%).

Chi s6 PMI linh vuc sé&n xudt cha EU tdng nhe 1én 44,4 diém trong thdng 12 tu
44,2 diém thdng 11, tuy nhién, van la thdng thd 17 lién ti€p 6 dudi ngudng 50
diém va 18 thdng nganh sdn xudt cda EU suy gidam.

Nhu véy, GDP cla EU cé thé dd giam trong Q4/2023. Trudc db, nén kinh té
Eurozone dd giam 0,1% trong Q3/2024. Vi thé, viéc suy gidm quy thu hai lién tiép

sé déng nghia vdi viéc nén kinh té€ khu vuc nay rdi vao suy thodi vé ki thudt.
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o GDP 2023 tdng 5,05%, tich cuc dan qua ting quy DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Tdng trudng GDP quy 4 va cd ndm 2023
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Nguén: GSO, ABS Research

GDP cd ndm 2023 chi tdng 5,05% so vdi ndm trudc, thdp hon muc tiéu 6-

6,5%. Nguyén nhén cho su chém tdng truédng nay cé nhiéu, chd yéu do cdc

nén kinh té€ I8n trén thé gidi cling dang trai qua tinh trang tucng tu thadm chi

trdm trong han. Lam phdt cao, chinh sdch tién té thét chdt, tdng cau gidm
trong bdi canh cdc béat 6n lién quan tdi chinh tri, gid cd hang héa, an ninh
lugng thuc cling nhu bién déi khi hdu gia tang.

GDP quy 4/2023 tdng 6,72% so vdi cung ky ndm trudc, véi xu hudng tdng
trudng dd tich cuc Ién qua cdc quy. GDP quy 4/2023 dudc thuc day bdi cdc
nganh Céng nghiép ché bién ché tao, Dién, Xdy dung, Bdn bubn bdn Ié, Véan
tai — kho bdi va Nong 1dm nghiép & thuy sdn, I cdc nganh dat dugc muc

tdng cao nhdét so vdéi cuing ky trong 4 ndm qua.

Cdc nganh dan dét da téing GDP Q4/2023

9.9% 10.0%

10.0% 8.6% 9.3%
o 8.6%
. 8.0% 7.8%

8.0% 7.0%6.89
6.0% 4.7% 4.1% 4.49
40 3.9%

.0%
0.0%

Néng lam  Céng nghiép Dién, khi dét Xéy dung Bdn buén, Van tdi, kho
nghiép & thay ché bién ché bdn lé bdi
sén tao

12.0%

mQ4-2020 mWQ4-2021 mWQ4-2022 mQ4-2023
Nguén: GSO, ABS Research

Xét theo nhédm nganh
o Khu vuc néng, [dm nghiép va thdy sdn Quy 4/2023 tdng 4,13% so vdi
cung ky ndm trudc, nganh thuay sdn téng 4,1% so vdi cung ky.
o Trong khu vuc cdng nghiép va xay dung, sdn lugng sdn xudt ché tao
dd ghi nhan muc tdng 7,35% so vdéi cung ky. Muc tdng cao han muc
dat dugc trong quy 3/2023 sau khi gén nhu khéng tdng trudng trong 2
quy dau ndm.
o Hoat déng dich vu duy tri d& tdng trudng cao (+7,29% svck), déng gép
49,91% vao téng gid tri téing thém todan nén kinh té.
+ Tiéu dung trong nudc tdng trudng tich cuc. Cu thé, téng muc bdn Ié tdng 9,3%
trong thdng 12 svck. Téng mdc bdn 1é Q4/2023 téing +9,65% svck, cao hon
muc téng +7,4% svck dat dugc trong Q3/2023.
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PMI thdng 12 héi phuc so véi thdng trudc, lIP tdng 5,8% svck
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Nguén: GSO, S&P Global, ABS Research

Chi s6 PMI thdng 12 dat 48,9 diém, tuc la vén ndm dudi ngudng 50 diém va cho thay
cdc diéu kién kinh doanh trong nganh suy gidm thdng thd tu lién ti€p. Nhu cau yéu
ti€p tuc gbp phan lam giam sé lugng don ddt hang mdi thdng thi hai lién ti€p, va san
lugng cling gidm tudng Ung. Trong khi d6, hoat ddng mua hang va viéc lam hau nhu
khéng thay d6i. Tuy nhién, chi sé d& tdng so vdéi mic 47.3 trong thdng 11 cho thay
t6c d6 suy gidm chdm haon. Ky vong sdn lugng téing trong nédm 2024 khién céc céng
ty duy tri viéc lam va hoat déng mua hang hau nhu 6n dinh trong thdng 12 bat chap
viéc s6 lugng don dgt hang mdi gidm.

Chi sé IIP thdng 12 tdng trudng 5,8% so vdi cung ky, Id mic tdng cao nhat clda céc
thdng trong ndm 2023. Cdc nganh phuc héi néi bat bao gébm khai thdc qudng kim
logi, san xudt kim loai, ché bién thuc phdm, dét, da giay, hdéa chét, dugc phdm, cao su

va nhua, san xudt xe cé déng cd, san phdm dién t - mdy vi tinh, ...

Théng ké tdng trudng sdan xudt cé6ng nghiép theo nhém nganh (12/2023)

Sdn xuét kim loai

Hoat déng thu gom, xU ly va tiéu huy rdc thdi; tdi...

Sdn xuét thudc, hod dudce va dudc liéu

San xudt sadn phdm tir cao su va plastic

Dét

San xudt hod chét var san phdm hod chat

Hoat dong dich vu hé trg khai thdc mé va qudng
San xuét xe ¢6 dong co

San xudt da va cde san phdm cé lién quan

Khai thdc quéng kim logi

San xudt sén phdm ti kim logi ddc sén (trf mdy...

Sdn xudt ché bién thuc phdm
San xudt sén phdm thudc la

Sdn xudt sén phdm dién td, mdy vi tinh va san...
CB gb va sx sp tlir gé, tre, nda (tri giudng, ta, ban,...
San xudt mdy mdc, thiét bi chua duge phén vao...

San xudt gidy va sdn phém tlr gidy

Khai thdc, xf ly v cung céip nudc

San xudt than c6c, sdn phdm dau moé tinh ché
Khai khodng khdc

San xudt trang phuc

In, sao chép ban ghi cdc logi

San xudt giudng, ta, ban, ghé

Céng nghiép ché bién, ché tao khdc

Sdn xudt thiét bi dién

San xuét dé uéng

Thodt nudc va xt ly nudc thdi

San xuét sén phdm tir khodng phi kim loai khdc

.I, 1,1,r.r]mrr|rr||[”[[

Khai thdc than cling va tho_
Khai thdc déu thé var khi d i e

Stta chifa, b&o dudng v ldp dét s —
San xudt phuong i —
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Nguén: GSO, ABS Research
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Xudt — nh@p khau: Bét dau tir thdng 9, kim ngach XNK dé& cé su tdng trudng trd lai so vdi cung ky. Trong dé, t6c do tdng kim ngach xudét khdu cao han nhdp khau.
Thdng 12, gid tri xuét khdu va nhép khdu tang lan lugt 6,7% va 1,0% svck. Gid tri xudt khau dat 32,9 ty USD, trong dd, khu vuc kinh té trong nudc dat 9,44 ty USD,
tdng 15,4% svck; khu vuc cé von dau tu nudc ngodi (ké cd dau thé) dat 23,47 ty USD, tdng 12,2%. Bay la diém sdng tich cuc ti€p tuc tir thdng trudc, khi mic téng

trudng cda khoi doanh nghiép trong nudc tdng cao hon khu vuc ¢é von dau tu nudc ngodi.

Tinh chung quy 4, gid tri xuét khdu va nhép khéu téng lan lugt 8,9% va 7,5% svck, lan dau tién tdng trudng trd lai sau nhiéu quy sut gidm. Diéu nay nhd vao lam

phdt tai cdc nén kinh t& 18n nhu My, chdu Au dang cé xu hudng ha nhiét, t6n kho & cdc nudc dang gidm dén v& nhu cdu tiéu thu hang héa ciing t&ing cao vao dip 18

héi cui ndm. Cdn can thuong mai hang héa thdng du 6,56 ty USD trong Q4, déng gép vao muc théing du cao ky luc gén 28 ty USD cd ném 2023 (+126% svck).

MOt vai diém tich cuc cé thé ké dén nhu xudt khdu gao va mét s6 mdt hang néng san cua Viét Nam téing trudng tét trong boi cdnh gid xudt khéu lusng thuc téing

cao. M6t s6 mat hang chid luc nhu mdy dnh, mdy tinh va linh kién va dién thoai, sét thép cdc loqi tdng 1an cao trong cdc thdng dau quy 4.

Doanh nghiép Viét Nam bdt dau cé xu hudng nhép khéu nhiéu han, tao da cho xudt khdu cda Viét Nam dat téing trudng tét hon trong cdc quy sau.

Cdn can thuong mai tdng tré lai (Bvt: Ty USD, %YoY)
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e Von FDI gidi ngan dat ky luc
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TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Téng vén dau tu nudc ngodi (FDI) tinh dén ngay 20/12/2023 dat gan 36,61 ty USD, tdng 32,1% so vdi cung ky. Von thuc hién cda du dn dau tu nudc ngodi udc dat

khodng 23,18 ty USD, tdng 3,5% so vdi ndm 2022. Mic tdng du thdp nhung khd tich cuc trong béi cdnh dong vén toan cGu chuyén dich khaoi cdc thi trudng mdi néi va

cdn bién. By cling ld mdc gidi ngan ky luc tU trudc tdi nay. Riéng vén dau tu théng qua gép vén mua cé phan dat han 8,5 ty USD, tdng 65,7% so vdi cung ky.

« Nganh ché bién, ché tgo van la finh vuc chiém ty trong I6n nhat trong vén déu tu FDI, thu hdt hon 23,5 ty USD, chiém 64,2% téng vén déu tu ddng ky va tdng 39,9%

so véi cung ky. Nganh kinh doanh bat déng sén ding thd 2 vdi téng von dau tu gan 4,67 ty USD, chiém han 12,7% téng von dau tu ddng ky, tdng 4,8% svck.

« V6n dau tu nudc ngodi tiép tuc tép trung nhiéu vao cdc tinh, thanh phé cé nhiéu Igi thé trong thu hit dau tu nudc ngodi (c6 cd sé ha téng t6t, nguén nhan luc 6n dinh,

nd luc cdi cdch thd tuc hanh chinh va ndng déng trong céng tdc xuc tién dau tu...), nhu TPHCM, Hdéi Phong, Qudng Ninh, Béc Giang, Thdi Binh, Ha Nbi, Bdc Ninh,

Nghé An, Binh Dudng, B6ng Nai. Riéng 10 dia phudng nay dd chiém tdi 78,6% s6 du dn mdi va 74,4% s6 vén cla cd nudc trong ndm 2023.

 Singapore, Nhat Ban va Hong Kong | 3 d6i tdc dén dau vé sé vén dau tu vao Viét Nam cd ndm 2023 vdi s6 von tdng manh, lan lugt dat +5,4%, +37,3% va +110% so

véi cung ky.

Cd céu von dau tu tryc ti€p nudc ngodi ddng ky Cd céiu vén dau tu truc ti€p nudc ngodi
giai doan 2019-2023 (bvt: Ty USD) 2023 theo doi tdc
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Von dau tu truc ti€p nudc ngodi thuc hién 9 thdng
cdc nam 2019-2023 (bvt: Ty USD)
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e CPI thdng 12 tdng thap DABS
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o Mt . A o o v ria
Muc tdng CPI thdng 12 ghi nhé&n 3,58% svck, tdng nhe so vdi s6 liéu CPI v&t lam phét cd bén cdc thdng

thdng 11, vé muc xap xi thdng 10. 1.2% 6.0%

+ So vdi thdng trudc, CPI nhich nhe 0,12%. Nguyén nhén do mét sé dia

(o)
0.8% 5.0%

phudng thuc hién tdng gid dich vu y té theo Théng tu s6 22/2023/TT-
BYT, tdng hoc phi theo Nghi dinh s6 81/2021/ND-CP, gid dién sinh hoat 0.4% I I
tdng do Tdp doan Dién lyc Viét Nam diéu chinh muc gid bdn 1é dién binh 0.0% . l

4.0%

3.0%
- . [ |
2.0%

qudn va gid gao trong nudc tié€p tuc tdng theo gid gao xudt khéu. -0.4% 1.0%
. . \ . e 01-2023  03-2023  05-2023  07-2023  09-2023  11-2023

* Lam phdt cd ban duy tri xu hudng gidm 6n dinh.
* Tinh chung cd ndm 2023, CPI t&ng 3,25% so vdi ndm trudc, dat muc tiéu mm CP| (MoM) - phéi  ——CPI (YoY)

Qudc hoi dé ra la dudi 4,5%.

Lam phdt cd bdn (YoY)

Nguén: GSO, ABS Research

Thong ké gié hang héa tiéu dung cdc thdng

Gié hang héa tiéu dung Ty trong (%) 01-2023 02-2023 03-2023 04-2023 05-2023 06-2023 07-2023 08-2023 09-2023 10-2023 11-2023 12-2023
CPI (YoY) 100 4.89% 4.31% 3.35% 2.81% 2.43% 2.00% 2.06% 2.96% 3.66% 3.59% 3.45% 3.58%
Hang dn va dich vu dn uéng 336 6.08% 4.29% 3.97% 3.62% 3.58% 3.34% 2.59% 2.31% 2.87% 2.81% 2.98% 2.93%
Lucng thuc 37 3.74% 3.64% 3.75% 3.84% 3.85% 3.78% 3.79% 6.99% 10.49%  11.34%  13.24% 14.66%
Thyc phdm 213 6.11% 3.84% 3.29% 2.89% 2.89% 2.62% 1.80% 0.94% 1.17% 0.93% 0.91% 0.70%
An udng ngodi gia dinh 8.6 7.00% 5.71% 5.75% 5.35% 5.20% 4.96% 4.04% 3.77% 4.00% 4.00% 3.97% 3.77%
D6 ubng va thudce 1d 27 4.36% 3.85% 3.73% 3.63% 3.43% 3.23% 3.05% 3.06% 3.04% 2.84% 2.77% 2.46%
May mdc va gidy dép 5.7 2.80% 2.65% 2.51% 2.31% 2.22% 2.16% 2.02% 2.03% 2.06% 1.97% 1.95% 1.80%
Nha & va VLXD 188 6.94% 7.88% 6.68% 5.20% 6.40% 6.49% 6.51% 7.14% 7.33% 6.88% 591% 5.67%
Thiét bj va d6 dung gia dinh 6.7 2.85% 2.75% 2.70% 2.29% 2.23% 2.11% 1.95% 1.83% 1.79% 1.70% 1.50% 1.37%
Thuéc va dich vu y té 54 0.64% 0.63% 0.63% 0.62% 0.63% 0.61% 0.61% 0.55% 0.58% 0.54% 3.39% 5.53%
Giao théng 9.7 0.05% -0.18% -4.91% -3.94% -894% -11.98% -9.29% -0.31% 3.20% 3.90% 1.63% 2.57%
Buu chinh vién théng 31 -0.21% -0.26% -0.30% -0.33% -0.51% -0.58% -0.95% -1.11% -1.29% -1.34% -1.42% -1.36%
Gido duc 6.2 11.60% 10.40% 8.41% 5.98% 5.70% 5.75% 5.57% 5.05% 7.25% 7.14% 8.23% 8.36%
Vdan hdéa, gidi tri va du lich 4.6 5.30% 4.74% 4.66% 2.99% 2.49% 2.30% 1.70% 1.35% 1.37% 1.34% 1.21% 1.22%
D6 dung va dich vy khéc 35 3.49% 3.40% 3.15% 3.33% 3.38% 3.39% 5.88% 5.89% 5.93% 591% 6.02% 6.11%

Nguén: GSO, ABS Research 20



s Ty gid neo cao

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Ty gid giit 8 muc cao trong Q4 du DXY diéu chinh gidm
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+ Tinh dén ngay 29/12, DXY dat méc 101,33, gidm -2,1% so vdi thdng trudc, téing
0,77% so vdi dau ndm.

« DéE thuc ddy tdng trudng tin dung, chi riéng trong thdng 12, han 523 nghin ty
dong tin dung dd dudc bom ra nén kinh té. Trong boi cdnh 1ai sudt tién gui tiép
tuc gidm thdap va gid vang thé gidi tdng manh, gid vang trong nudéc da nhdy vot.
Gid vang miéng SJC dd tdng Ién mdc cao nhdat hon 80 triéu dong/lugng, tdng
8,7% so vdi thdng trudc, trudc khi ha nhiét ngdy cudi ndm.

« Ty gid USD tham chiéu tai S6 giao dich Ngan hang Nha nudc mua vao - bdn ra
di ngang, cudi thdng 12 & muc 23.400 déng - 25.009 déng. Trong khi dé, ty gid
trén thi trudng tu do téing 0,49% so vdi thdng trudc, va tdng 2,93% so vdéi dau
ndm [én muc 24.770 VND/USD.

Du trif ngoaqi héi Viét Nam (Triéu USD)
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Nguén: Wichart, ABS Research

Tinh dén hét thang 10/2023, du trlf ngoai héi cda Viét Nam cé khodng 87,2
ty USD, gidm so vdéi muic dinh 89,2 ty USD dat dudc cudi thdng 6.

Trong Q3, Cdn cdn téng thé tré lai dGm 1,45 ty USD sau khi dat gid tri ducng
4,6 ty USD trong 6T d@u ndm. Trong khi Cdn cdn vdng lai dat 9,67 ty USD,
Cdn cdn tai chinh dm -2,45 ty USD va khodn muc Léi va sai sét rong tdng
manh |én 8,7 ty USD, tdng han 4 lan so véi quy trudc.

Day c6 thé la nguyén nhan khién nhu cdu mua USD va vang 8 muc cao khién

ty gid van ti€p tuc téing so vdi thdng trudc, du DXY da diéu chinh gidm.
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e Tin dung tdng manh trong thdng cudi ndm

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Tdng trudng tin dung ndm 2023 dat 13,5%
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Nguén: NHNN, Wichart, ABS Research

« N&m 2023, tdng trudng tin dung dat 13,5%, thdp hon muc tiéu 14%, song
van cé thé coi la tich cuc trong bdi cdnh nhu cau tin dung yéu. Téng du ng
tin dung cda nén kinh té€ dat gan 13,6 triéu ty dong, theo dé udc tinh 1,3
triéu ty dong d& dudc boam ra nén kinh té trong 2023.

« Tdng trudng tin dung tri tré so vdéi cdc ndm trudc, 8 muc thdp trong 7 thdng
dau ndm va chi tdng t6¢c dan trong 2 quy cudi ném, ddc biét trong thdng 12,
sau khi NHNN giao thém han muc tdng tin dung cho cdc NHTM.

« Trong ndm, NHNN da lién tuc 4 lan diéu chinh gidm cdc mdc 16i suat diéu
hanh, véi muc giam 0,5-2,0%/ndm. Bén cubi ndm, Idi sudt tién gui va cho
vay mdi cta cdc NHTM d& gidm khodng hon 2,0%/ndm so vdéi cudi ndm

2022. Lai suat huy ddéng gidm xudng muc thdp nhat han 10 ndm qua.

Mdt bding i sudt huy ddéng gidm xuéng muc thdp nhét hon 10 ndm

2014 2015 216 1 2018 219 2020 202 202 2023 2024

@ LSHD 12théng nhom NHTM Idn
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s MOt s6 thong tin noi bat thdang 12 DYABS

L] TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NG6i dung Tdc dong ky vong

7/12/2023

7/12/2023

10/12/2023

11/12/2023

19/12/2023

27/12/2023

H6i nghi ban gidi phdp thdo g8 khé khdn vé tdng trudng tin dung cho san xudt kinh doanh, thic déy
téing trudng va 6n dinh kinh té€ vi mo. Thi tudng chi dao stta d6i, b6 sung/kéo dai thdi gian thuc hién dsi
vdi céc Thong tu s6 02/2023, Théng tu s6 03/2023 va Thong tu s6 06/2023 va Théng tu s6 10/2023. C6
thé can nhdc dé xudt kéo dai hiéu lyc thuc hién Nghi dinh 08/2023 lién quan dén thi trudng trdi phiéu
doanh nghiép

Tiép tuc thuc hién cdc chinh sdch tai chinh - tién té hé trg thi trudng TPDN va thi
trudng bdt déng san trong 2024.

Thd tudng Pham Minh Chinh dé tié€p éng John Neffeur, Cha tich Hiép hoi Céng nghiép bdn dan Hoa Ky
(SIA) va cdc lanh dao cdc doanh nghiép bdn dan hang dau Hoa Ky, nhu Intel, Qualcom, Ampere, ARM...
sang thdm va lam viéc tai Viét Nam.

Ky vong thu hit vén FDI phdt trién ngainh céng nghiép bdn dan tai Viét Nam,
cdc khu cong nghiép cong nghé cao hudng Igi

Tha tudng Chinh phtt Pham Minh Chinh ti€p 6ng Jensen Huang, Chu tich, Téng Gidm déc Tap doan Ky vong thu hit vén FDI phdt trién ngainh céng nghiép sdn xudt chip tai Viét
NVIDIA (Hoa Ky) - tdp dodin sdn xudt chip ddt gid nhét thé gidi véi gid tri thi trudng gan 1.200 ty USD. Nam, cdc doanh nghiép céng nghé va khu cong nghiép céng nghé cao hudng Igi

Thong bdo s6 511/TB-VPCP két ludn cha Thudng truc Chinh pht tai Hoi nghi truc tuyén vdi cdc bf, cg

guan trung udng va dia phuong vé dén déc, ddy manh gidi ngan vén dau tu céng ndm 2023. Tiép tuc day nhanh tién d6 gidi ngén dau tu cong

B6 GTVT phé duyét viéc téing gid BOT tai hang loat cdc BOT giao théng trén cd nudc Cdc doanh nghiép cé BOT hudng Igi

Céng dién 1426/CD-TTg vé cdc gidi phdp qudn ly thi trudng vang. Gidm tinh trang dau cd vang, tdng nguén von cho sdn xudt, kinh doanh

Nguén: ABS Research 23
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s Tong quan TTCK thdng 12/2023 YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TIEP DIEN DA HOI PHUC Dién bién diém s6 VNIndex trong 01 ndm tré lai

« VNIndex trong thdng 12 tiép dién da héi phuc. K&t thic phién giao dich cuéi cing ném
2023, VNIndex déng clfa véi muc téng +35,80 diém, tudng Ung +3,3% so vdi cudi thdng
trudc va ghi nhéin dat méc 1.129, 93 diém. Bong lyc tdng trudng chinh cda thi trudng tdi 1129
tu nhédm nganh Truyén théng va Bdn 1€.
* Trung binh GTGD/phién c6 su gidm nhe ti 16.704 ty dong/phién trong thédng 11 xuéng
muc 16.131 ty déng/phién, tudng Ung -3,4% phdan dnh moét phan cdc dong tién dugc
dudc cdc nha dau tu rat khoi thi trudng nhdm muc dich “chét 16i” trong thdng cudi ndm.
« BG6i canh vi mé 8n dinh, khéng cé dét bién I6n vé tinh hinh dia chinh tri d@ dugc phdn

dnh véi sdc xanh bao phd hau hét cdce thi trudng, ddc biét la thi trusng My véi NASDAQ

(+5,52%)’ DOW JONES (+4,48%), S&P500 (+4,42%). 2022 01/2023 02/2023 03/2023 04/2023 05/2023 06/2023 07/2023 08/2023 09/2023 10/2023 11/2023 12/2023

Bién dong chi s6 mot s6 TTCK trén thé gidi Trung binh GTGD/phién ctia VNIndex trong 01 ndm trd lai

%

23,437

%thay d6iIM  %thayddiaM % thay déi 6M
VNINDEX ‘ - ‘
Dow Jones
Nasdaq
S&P 500
Shanghai
DAX
Nikkei 225 E 4,81%

SET ! 2,58% -3,75% -5,80%
FTSE 100 B 375% 1,65% 2,67%

| 12,20%
| 13,70%

-15,17%
3,77%

12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23
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s Diém lagi mét s6 phién clia VNIndex trong thdng 12 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Thi trudng vén déng tich cuc ti€p cdn vung 1.130 diém. Sau phién giao dich ngay 01/12, thi trudng md clia khdi sdc vdéi phién giao dich 04/12 khi VNIndex khi ghi nhén
két phién dat muc 1.120,49, tdng +18 diém. Thi trudng tiép tuc tich luy sau 2 ngay 05/12 — 06/12 bién dong nhe va tdng |én muc 1127,63 diém. VNIndex xdc nhdn tao ddy
ngdn han tai 1091,88 diém tai ngdy 18/12. Két thic phién giao dich cui dung trong n&m, thi trudng ghi nhdn 1.129,93 diém ciing l& gid tri cao nhdt thdng 12. Nhu vy, thi
trudng dd cé moét da bt phd manh +38.05 diém (+3.48%) tUr ddy, ddic biét trong tudn giao dich cudi cung (nhip tdng manh nhat trong 17 tuan qua) vdi thanh khodn trung
binh phién dat 16.075,61 ty VND, trong dé thanh khodn cdi thién & nhém Bat dong sdn, Chdng khodn, Xdy dung, Thép.

= n V4
Bién dong VNI trong thang 12/23 Bié€n dong thanh khoan VNI trong thdng 12
1_27[12: Gla dGl\J B;gnéc & sudt, du kién tdng 3 5,05%. Viét Nam xudt ,
. e ‘A .| 9ilam xuong con /.5, l6n trong 2024. Gid siéu 28 ty USD va cé
%@X\lfizz hhée:hé’::n S/thung, muc thdp vaing thé gidi bat téng 7 mdt hang xudt khéu 28,000
iao dich KRX khong | At ké tiithdng 6 manh. Dow Jones tdng trén 10 ty USD trong
1,140 | Do hes han thién Kol manh 400 diém, 16p ndim 2023.
’ kip thai han trién khai L . v 26.000
T12/23 dinh mdi. )
27/12: Gid vang trong 24,000
nudéc dat dinh sau
phdt biéu caa NHNN
tdng cudng.qudn ly thi 22,000
1,120 trudng vang miéng.
20,000
29/12: Haon
500.000 ty déng

tin dung dugc
gidi ngdn trong
vong han 1 tudn

18,000 u

16,000 \/

1.100 07/12: Thu tudng tiép cudi thang 12.
Cha tich Hié héi
Céng nghié b-d?n dén T & 14,000
HoogK‘g vépcdc anh 10/12: Tha tudng ti€p 19/12: B6 GTVT phé
g é/ h hia Chyt!chtquoon san duyét viéc tdng gid vé
b22 danol?gn d%% '\I/TP xudt chip NVIDIA (M) tai hang loat du dn 12,000
9 Y BOT gioo théng tu
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o Hanh déng cua NPT trong thdng 12

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NDT cd nhan tiép tuc mua rong
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Khéi tu doanh gom rong manh mé
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1,583
1,935

1,091
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(4,520)
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Thi trudng ti€p tuc ghi nhdn thdng th 9 lién ti€p bdn rong cla khéi ngoai. Lugng
bdn rong trong thdng tdng 2,58 lan so vdéi thdng 11 va dat -9.962 ty VND. Trong dé,
cdc md dudc cdc nha dau tu nudc ngodi uu di mua gébm MWG (178 ty), NKG (138
ty), VHC (125,3 ty) va CMG (107 ty), 8 chiéu ngudc lai, cdc c6 phi€u bi bdn rong la
VHM (-1.137 ty), VNM (-1.061 ty), HPG (-1.041 ty) v& STB (-769 ty)...

Khéi ty doanh mua rong manh mé vdi Lugng mua rong tdng lén 6.152 ty dong.
Cdc ma c6 phiéu dugc gom mua véi khéi lugng 16n gobm EIB, VPB, NVL, HPG, VNM.
Ngudc lai, STB, TCB, PNJ MWG v& GMD |& nhitng ma dudc bdn nhiéu nhat.

Nhé& dau tu cd nhan giao dich véi tadm ly cdi mé hon. Thdng 12 tiép tuc Il thdng
thd 5 lién ti€p mua rong vdéi gid tri dat 3.810 ty VND, tdng gén gdp 2 1an so vdi
thdng trudc.

Khéi ngoqi ti€p da bdn rong I1dn

12,833

3,788 2759

- n _
(640) . . (364) (467) [ l

(2,772) (3,078) (2,550)
(4,466)

(2,724)
(3,856)

(9,962)

12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23

Nguén: Fiinpro, ABS Research
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s Chuyén déng co phiéu trong thdng 12 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién dong gid c6 phiéu trong nhém VN30

13% o
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s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

N&i tiép thdng 11, thdng cudi cung ctia ndm 2023 tiép tuc ghi nhdn xu hudng tdng gid 8 hau hét cdc nhém nganh ngoai trir Déu khi va Dién, nudc & xdng dau khi d6t. No6i bat nhat [ nhdm

nganh Bdn 1é (8,89%) va Truyén thong (14,15%).

Céu chuyén dau tu trong thdng 12/2023 khéng qud nhiéu va chd yéu xoay quanh:

»  Nhém c6 phiéu nganh Dich vu tai chinh: Chi s6 DXY gidm -1,85 diém va dao ddng quanh mdc trung binh méc 102,59 diém cung vdi ty gid ha nhiét va 1@i sudt tién glfi ngdn hang

thé@p van tiép tuc la déng luc cho da téng gid cla nganh Dich vu tai chinh (+4,89%). Tuy nhién, viéc mét phén cdc dong tién dugc nha dau tu rdt chét I8i va théng tin vé viéc “I8 hen”

clia hé théng KRX | nhitng yéu t8 chi phdi khién cho nhém nganh Dich vu tai chinh khdng con dat dudc ty 1é tdng manh nhu trong thdng 11. N&i bat nhat trong nhédm nay cé nhiing ¢d

phi€u nhu SSI, VND.

»  Nhém c6 phiéu nganh Bdn 1&: Chuyén dong cing xu hudng tdng nhu céu mua bdn cho céc dip 1€ hoi va TEt Nguyén Ddn 2024, nganh Bdn 1é tdng gid manh thd hai thi trudng vdi
+8.89%. N&i bat nhat trong nhém nay la nhitng c¢6 phi€u nhu FRT, MWG, DGW.

>  Nhém cé phi€u nganh Thép: Nganh Thép cé su tdng gid manh mé nhd 8n dinh gid thép xdy dung trong nudc va nhitng va nhitng tin hiéu tich cuc tir cdc c6 phi€éu dau nganh: HPG trd

thanh khodn déu tu I6n nhat trong danh muc clia VEIL véi ty trong 9,14%; HSG dudc giao dich ky quy trd lai sau 7 thdng,...

>  Nhém c6 phiéu nganh Déu khi: Ap lyc bdn chét I18i cudi tudn, cudi ndm sau chudi téing nhiéu phién ciing cé thé gdy suc ép lén gid khién nhém nganh nay giam -2.89%; tap trung vaio

cdc 8 phiéu thugng nguén, mdc du cé tin tdc hé trg la PVS trdng théu hdp déng thd 3 ctia du én L6 B. N&i bat nhédt nhém nay 16 nhitng ¢é phi€u nhu PVD, PVS.

Dau khfi

Dién, nudc & xdng déu khi dét
Bdo hiém

Thuc phdm va d6 ung
Ngén hang

Hang & Dich vu Céng nghiép
Y té

Tai nguyén Cd bén

Bat dong san

Du lich va Giai tri

Hang cd nhdn & Gia dung
Hdéa chat

Dich vu tai chinh

Cong nghé Thong tin

Xay dung va Vét ligu

O t6 va phu tung

Bdn 1é

Truyén théng

Chuyén déng gid cdc nhém nganh

-2.89% IS
-0.08% |

| 0.04%

I 1.87%

I 2.06%

I 2.75%

I 2.97%

I  3.70%

I 4.08%

I 4.16%
I 4.25%
I 4.84%
I 4.89%
I 5.17%
I 5.20%
I 3.09%
I 3.89%
|

14.15%

Nguén: Fiinpro, ABS Research
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

NHAN DINH VA KHUYEN NGH]

Trdi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
Ung dung ABS invest room tu véin cia Trung
tém Tu véin Péu tu ABS




s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 12/2023 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Chung t6i d& du bdo kich ban tich cuc, khi VN-Index tiép tuc duy tri dugc bién d6 Thuc té, VNIndex trong thdng 12 dd cé su hoi phuc tuong déi tich cuc. Két thuc

tich IGy trong ving 1075-1130 diém, sau dé bdt phd khoi vung tich Ity vdi khéi phién cuéi thdng, VNIndex déng cla vdi muc tdng +35,8 diém, tuong Ung
lugng I6n di 1én chinh phuc vung khdng cu 1160+/-10 diém trong nlfa sau cla +3,27% so vdi cubi thdng trudc [én méc 1.129, 93 diém. Két qud danh muc céc

thdng 12. Chdng t6i dé xudt nha déu tu gioo dich ngdn han véi cdc nganh Dau c8 phiéu chung téi khuyén nghi dudc téng hdp tai trang sau.
khi, Dau tu cdng, Chiing khodn, BDS khu céng nghiép, Xdy dung, Chdn nubi...

VNINDEX (3 1m 3m 5m 15m 30m th 4h D W M 3M ~ .~ (8 (¥ |1 ~ f Cicchibdo Biéudd v Hiso v  « & =

Chisd VNINDEX - 1W @  01107.74 H1124.11 L1106.62 C1116.17 +14.01 (+1.27%)
~ 4

@ 02D A% GUEDIN--

S "'l""lll_‘n'-l'[[\l.\'\\l\\||||‘ 'Illl) Py |.||||||'I| Illl il T HtTTT | '|\-|Mi\|'r“,l,'_' 0-0000
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> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 12/2023 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 12/2023

- 40% c6 phi€u cham diém mua va ¢ 1di theo gid cudi thdng va
- 60% c6 phiéu trong danh muc cham diém mua va cé |di theo gid cao nhét dat dugdc trong ky sau khi mua.

- Ty sudt IGi/lé thuc hién cd danh muc la 0,9% theo gid cubi thdng va 2,8% theo gid cao nhat dat dudc trong ky sau khi mua.

Gid tai Gid thdp nhdt

cham trong

Gid cao nhét
dat dudgc
trong thdng

Vung gid mua dé

el Gid muc tiéu  Gid muc tiéu Gid cét 16 Gid tgi ngay Tdng/

(TA) ((FAY) 29/12/2023 Gidm (%)

Tdng/ Gidm
(%)

STT Méd c6 phi€u ngay ra
bdo cdo vung KN

1 PVD 29.1 28 -29.2 28.00 31.0 29.8 26.0 28.30 1.1% 28.90 3.2%
2 VND 22.75 21-225 24.0 N/A 20.0 22.25 22.45
3 VIX 18.1 17 + 0.6 20.0 N/A 16.0 17.10 17.60
4 ol]| 18.1 17,8+ 0.5 17.30 20.0 N/A 16.0 17.25 -0.3% 17.80 2.9%
5 DBC 259 24+0.3 24.70 27.0 25.6 22.0 27.40 10.9% 27.60 11.7%
6 CTD 65.7 65 -67 66.10 80 -84 N/A 61.0 68.80 4.1% 70.00 5.9%
7 VCG 24.8 23-24 25-26 28.5 22.0 24.70 25.30
8 HTN 17.2 16-17 16.00 18-19 N/A 15.3 16.00 16.45 2.8%
9 HHV 15.8 15+1 15.05 17 -18 17.6 14.0 15.45 2.7% 15.80 5.0%
10 GEX 24.0 223+05 26.0 N/A 21.0 23.60 23.60
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s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 1/2024

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Vé yéu t6 Phan tich ky thuat:

Sau nhip héi phuc dau tién tir ddy 1020 tdi vung 1130 diém, thi trudng chung trai
qua giai doan tich Iy trong vung bién d6 hep 1080-1130 diém, vdi thai gian 7
tuan. By dugc ddnh gid 1a vung giao dich rét khé khén khi thi trudng chung
khong ro xu hudng, cdc nhédm nganh phdn héa dan xen su tdng gidm vdi bién do

bat thusng.

Trong thdng 11-12, kh6i ngoai duy tri da bdn rong lién tuc, dong tién I6n chua cé
ddu hiéu tham gia tich cuc. Tuy nhién, trong cdc phién cuéi thdng 12/2023 va
tuan giao dich dau tién cta thdng 1/2024, da bdn rong cua khéi ngoai dd chiing
lai. Nha dau tu t6 chic, khéi tu doanh cdc cong ty ching khodn bdt dau tham gia
mua trd Iqi. Thitrudng cdé su but phd vugt khoi hop tich Ity 1080-1130.

Xu_hudng trung han: dang cho ddu hiéu tich cuc. Chi s6 VN-Index két thdng
12/2023 tiém can dudng MA200 thdng tai vung gid 1130 diém. Xét vé yéu té chu

ky néu trong thdng 1/2024 chi s6 VN-Index két phién trén vung gid 1150 diém
thi trudng chung sé xdc nhén ddy 1020 la ddy trung han va md ra nhip di 1én
trung han tiép theo kéo dai 2- 4 thdng.

Xu hudng ngdn han: tich cyc va dang & nhip di 1én thd 2 tir vung 1020 khi phé

thé tich Ity, dong tién cé déu hiéu chd dong tham gia, déng lugng tdng gid thé
hién khd manh mé, tin hiéu chi bdo (MACD, STO, MFIL...) ing ho cho xu hudng thi

trudng tiép tuc di lén trong ngdn han.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

* Khdngcu 1:1.280 - 1300 .
* Khdngcu 2:1.214- 1250 .
+ Khéng cu 3: 1160 - 1185+/-

Ho6trg 1: 1.120- 1.130
Ho6 trg 2: 1.170 - 1.080
H6 trg 3: 1.020 - 1.030

Chung t6i du bdo dién bién VN-Index trong thdng 1/2024 nhu sau:

» Kich ban 1: La kich bdn tich cuc dudc uu tién. Nhu ching téi da lién tuc dé xudt
trong cdc bdo cdo trudc day, VN-Index sé di [én vung 1160-1185 +/-. Hién tai

thi trudng da tiém cén vung khdng cu 1 1& vung ha ty trong c6 phiéu.

Mdc du thi trudng chung cé thé xdc nhdn pha lén trung han tiép theo trong 2- 4
thdng, nhung truéc mét ving 1160-1180+/- hoan toan cé khd ndng la vung khdng
cu tao dinh ngdn han trong qud trinh di 1én cua thi trudng va khé trdnh khoi viéc ¢
nhiing pha ri bé manh mé. Nha déu tu giao dich can qudn tri von t6t va chid y céc

ngudng hod trg - khdng cu dé c6 thé ddo danh muc c6 phi€u mét cdch hiéu qud va

chd déng chét I6i trdnh tdm ly Fomo mua duéi.

* Kich bdn 2: La kich bdn ma rdi ro thi trudng xudat phdt ti yéu t6 bat ngd ti bén
ngodi dnh hudng dén tém ly nha dau tu, trong khi cé phiéu tru khéng gilr dudc
nén gid ddy thiét lap vira qua. Néu VN-Index khéng giltr dugc méc hé trg 2 trong

cdc pha ril bo, thi trudng hodan toan cé thé tim vé ddy 1020-1030 diém.
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 1/2024

Dua trén cdc yéu to:
Thi trudng thdng dau ndm 2024 dudc hé trg bdi cdc tin tdc vi mé tich cuc. Cu thé:

* Trén thi trudng thé gidi, cdc chi sé lam phdt MY tiép tuc da gidm trong thdng 11 trong khi thi trudng viéc lam
tiép tuc manh va tiéu dung vugt ky vong. Trong khi d6, lam phdt 6 khu vuc EU du cé tdng trd lai trong thdng
12 nhung dd gidm gan 3/4 ké tir mdc dinh cdch déy hon 1 ndm va déd dén gan hon muc tiéu 2% cua ECB. Gid
ddu duy tri quanh vung 75-805/thuing bat ké OPEC+ cdt gidm sdn lugng va cdc cdng thdng dia chinh tri nhs
nguoén cung téing manh tU cdc nudc ngodi OPEC va nhu cau yéu, hd trg da giam cta lam phdt trong thdi gian
tdi.

« San xudt céng nghiép ti€p tuc suy gidm tai tat cd cdc nén kinh té€ 16n tu MY, Trung Quéc dén EU va Anh, tuy
da gidm c6 thu hep han so vdéi cdc thdng trudc... Thi trudng ddnh gid Fed sé khong téing IGi suat thém cho
dén khi bdt dau gidm IGi sudt diéu hanh, du kién cé thé dién ra cudi Q1/2024. Diéu ndy khién chi s6 DXY suy
yéu, Igi sudt trdi phiéu Kho bac My gidm manh trong 2 thdng cudi ndm 2023. Ngodi ra, ECB c6 thé bat dau
gidm I&i sudt diéu hanh tir thdng 6/2024.

« Tai Viét Nam, GDP Q4/2023 b&t tdng manh 1én cao nhdt trong ndm. GDP cd ndm 2023 tdng trudng 5,05%,
thuéc nhém téing trudng cao nhat khu vuc va thé gidi. DU chua dat muc tiéu dé ra nhung la muc tich cuc
trong bdi cdnh kinh té thé gidi suy yéu. Diém sdng la muc téng GDP dd cao dan qua cdc quy va xudt khau da
tdng trudng trd lai lién tuc tu thdng 9/2023 cho tdi cudi ndm. Trong khi dé, dong von dau tu cdng va xu
hudng néng lugng xanh da hé trg cdc nganh céng nghiép.
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 1/2024

Dua trén cdc yéu t6 (tiép):

« MGt bdng 1@i sudt tiép tuc gidm xudng muc thdp ky luc cia hon 10 ndm qua, trong béi canh lam phdt dudc
ki€m sodt. Tang trudng tin dung dudc ddy manh trong cdc thdng cudi ndm, vdéi hon 523 nghin ty dong dugc
gidi ngén chi trong thdng 12, thanh khodn hé théng ngdn hang déi ddo. Ty gid 6n dinh va gid vang dudc
kiém ché dd giam sau khi NHNN phdt di tin hiéu tdng cudng kiém sodt thi trudng vang.

+ Ty gid di ngang trong thdng 12 va chi tdng 2,93% so vdéi cudi ndm ngodi. Ty gid dudc hd trg bdi ngudn ngoai

té c6 dudc tu thding du thugng mai cao ky luc, vén FDI gidi ngén déi ddo va ngudn kiéu héi gia téing.

« V& mdgt dinh gid, tinh dén cudi thdng 12, dua trén KQKD Q3/2023, P/E toan thi trudng d& tdng tir mudc 13,5
lan cudi thdng 11 1én 13,93 Ian. Tuy nhién, vdi da héi phuc cha nén kinh té trong Q4 va dua trén KQKD sd bb
clia nhiéu doanh nghiép 18n, mic dinh gid P/E dua trén KQKD cd nédm 2023 udc tinh gidm xudng & muc thap
han.

+ Chung t6i du bdo Kich ban tich cuc véi thi trudng sé xdy ra trong thdng dau ndm 2024, trong dé VN-
Index sé di Ién ving 1160-1185 +/-, sau d6 diéu chinh va cé thé héi phuc xdc nhdn pha tdng trung han
ti€p theo trong 2- 4 thdng. Ldi suat huy déng thdp trong khi thi trudng vang dugc quan ly chdt ché hon sé la
nhdan t6 giup thu hat dong tién cla nha déau tu ndi. Trong khi d6, thuc té€ lam phdt gidm va trién vong Fed va
ECB gidm |di sudt trong nifa dau ndm 2024, cung théng 1é gidi ngdn dau ndm cho mét ndm mdi sé gitp thu
hut dong tién ngoai nhdp cubc. Thanh khodn déi dao sé hé trg téing muc dinh gid thi trudng trong thdi gian
tdi.




DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 1/2024

Khuyén nghi:

Vi kich ban thi trudng hoéi phuc nha dau tu ngén han cé thé tham gia giao dich ngdn han véi c6 phiéu trong
nhiing phién thi trudng rung I&c va bdn ra tai vung khdng cu dé xudt ca VN-Index hodc khdng cu cia md

cd phiéu cu thé.

« D6i vdi nha dau tu trung han can xem xét yéu té vao khi thi trudng chung cé pha rii bd manh va cé phiéu cé

nén gid tich Ity da dai, khdng nén mua duéi.

« Chung tbi dé xudt nha dau tu giao dich ngdn han vdi cdc nganh va cé phi€u hudng Igi ti chinh sdch cla
chinh phu, tinh hinh vi mé, gid cd hang héa, cé trién vong KQKD tich cuc va dinh gid hédp dén nhu sau: Ngén
hang, Chidng khodn, BDS khu céng nghiép, Thay sdn, Xay dung - Dau tu céng va mét s6 cb phiéu riéng lé.

Théng tin khuyén nghi c6 phiéu cu thé & cdc trang tiép theo cla bdo cdo nay.
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Gid muc tiéu .. o = L@i/Lé ky vong
(FA) Gid catlo .y gig mua

1/5/2024  Gid hién tai Vung gid mua dé xudt Gid muc tiéu (TA) Gid muc tiéu 2 (TA)

Ludn diém dau tu

K&t qua kinh doanh 9T/2023 téing trudng tét vdi TOI dat 24,4 nghin ty dong (+17%
YoY) va LNTT dat 15 nghin ty dong (+11% YoY). Hoat déng tin dung ghi nhdn mdc tdng
trudng 9% svck dat hon 18,7 nghin ty déong thu nhép 1ai thuén.
Danh muc cho vay an toan vé khéng cé TPDN. Nganh BDS chiém ty trong rdt nhd
ACB 255 22.3-255 27 30 29 21 13.0% trong danh muc cho vay ctia ACB va ngén hang khéng déu tu TPDN. Ty 1& ng xdu cla
ACB tai thdi diém cudi Q3/2023 & muc 1,2% thudc nhém thdp nhét trong nganh.Theo
chia sé ti ngén hang, ty 16 NPL hién dd dat dinh va du kién sé di ngang trong quy tdi va
ngdn hang cling dét muc tiéu dua ty 1€ NPL quay vé 1% trong 2024.

K&t qud kinh doanh 9T/2023 khdi sdc véi TOI dat 19,5 nghin ty dong (+6,3% YoY) va
LNTT dat 6,8 nghin ty déng (+54% YoY). LNTT téng manh tdi ti mdc tdng trudng 48%
svck cta hogt déng tin dung, ghi nhén hon 16,4 nghin ty dong thu nhép 18i thuan.

STB 203 28-2973 33-34 38 28.7 26 16.9% DL_f kién xur |)’/ hét ng xdu tén dong trong ndm 2024. Tinh dén Q3/2023, khodn trdi
phi€u VAMC cla STB hién chi con 3.800 ty va ngén hang du kién cé thé hoan thanh
trich Iap khoan ng xdu tai VAMC trong nlfa dau ndm 2024. Viéc hoan thanh x{ ly ng xéu
t8n dong & VAMC sé | tién dé dé STB tding trudng Igi nhudn manh mé trong cdc ndm
tdi nhg cét gidm dudc chi phi trich 16p hang quy cling nhu thu dugc cdc khodn Igi nhuén
dot bién tir xir ly ng xdu.

K&t qua kinh doanh 9T/2023 én dinh vdi TOI dat 13,3 nghin ty déng (+22% YoY) va
LNTT dat 7,8 nghin ty déng (+6,5% YoY). KQKD t&ng trudng nhd vao téng tai san tur 16i
tdng 14,9% svck, trong khi NIM gilt 6n dinh svck. NIM cua VIB tai Q3/2023 dat 4,9%
trong b6i canh 1di sudt cho vay dudc diéu chinh gidm dé hd trg khdch hang theo dinh
hudng ctia NHNN.

VIB 20.7 19-20.7 25 N/A N/A 18 25.9% Lgi thé tdi tir nguén huy déng gid ré cai thién NIM. VIB theo dudi chién lugc tdp trung
tdn dung mét phéan nguén vén ngdn han ti thi trudng lién ngdn hang (vdi Idi sudt thép)
v8i mét phén nguén von dai han tif cdc t8 chirc tai chinh nudc ngodi cé 1@i sudt thdp hon
so vdéi muc huy déng trong nudc. Bén cudi quy 3/2023, VIB c6 khodn vay gan 1 ty USD
trén téng han mdc 2 ty USD dudc cdp bdi cdc t6 chic tai chinh quéc té nhu IFC va ADB.
Muc dich cta cdc khodn cdp vén nay la hé trg Ngén hang VIB ddy manh cho vay cd
nhdn mua va xdy, stia nha.

KQKD 9T/2023 tich cuc: Doanh thu dat 5.11 ty (+2,53% svck) trong khi LNST ¢ déng
céng ty me dat 1.777 ty déng (+28,2% svck). Két qud dén chu yéu tUr doanh thu
thudn/thu nhép hoat déng tu doanh dat 2.249 ty dong (+111,2% svck) trong khi thu
nhdp ti cho vay margin chi dat 1.129 ty déng (-22,4% svck) va doanh thu méi gidi chi

Ssli 34.2 33-34.2 36 31 N/A 31 8.3% dat 1.128 ty déng (-18,7% svck).

Trién vong tich cuc: Nganh ching khodn hudng Igi tir viéc xu hudng l&i suét gidm thdp
nhdt hon 10 ndm qua. Béng thai SSI du kién sé& hudng Igi I6n néu hé théng KRX di vao
vén hanh vi cé cd s6 khdch hang 16n va cdc sdn phdm tai chinh va hoat déng kinh
doanh phdi sinh hiéu qua.
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Gid muc tiéu Gid c&t 16 Lai/L6 ky vong

(FA) ilglalmuse Luén diém déau tu

1/5/2024  Gid hién tai Vung gid mua dé xuét Gid muc tiéu (TA) Gid muc tiéu 2 (TA)

KQKD tich cyc: 9 thdng dau ndm 2023, doanh thu hoat dong ghi nhén 1,282.86 ty
(+35.01% svck), LNST dat 775.20 ty (+87% svck). Trong d6, déng luc chd yéu dén tu (i)
Doanh thu thuén/Igi nhudn hoat d6éng tu doanh ghi nhdn 773.1 ty VND trong 9 thdng
déu ndm 2023 (+164.5% svck 2022) va (ii) Doanh thu mang cho vay 972023 dat 166.5
ty VND (+16.2% svck), Igi nhuén cho vay rong tdng tir 105.5 ty VND |én 166.5 ty VND
VIX 16.8 15.8 - 16.8 20 32 N/A 14 22.7% nhd vao viée VIX dé chuyén dich cd céu ngudn vén, khéng st dung nguén vén vay.
Trién vong tich cuc: Vdi ky vong vé viéc TTCK héi phuc sdp tdi, VIX sé hudng Igi tU (i)
Mdng tu doanh: Dy kién tdp dotn GEX va cdc cdng ty thanh vién, trong danh muc nédm
gill clia VIX van ti€p tuc hudng Igi tr méi trudng vi md va cé trién vong kinh doanh tich
cuc trong 2024 va (i) Mang méi gidi va cho vay ky quy hoéi phuc nhd thanh khodn héi
phuc.
Quy dét cho thué van con nhiéu SZC cé hon 300 ha dat sén sang cho thué tai Ba Ria-
Viing Tau. Trong dai han, viéc phdt trién cdc du dn ha téing nhu Cang qudc té€ Cdi Mép
Thi Vai, sén bay Long Thanh cling nhu khéi céng dudng cao téc Bién Hoa-Viing Tau...
sé la nhitng d6ng luc gidp cho gid chao thué cling nhu téc d6 cho thué & khu vuc nay
tdng trudng manh mé.
Gid cho thué binh quén du kién sé ti€p tuc dudc duy tri 8 mdic cao nhd su cdi thién cla
nguén vén FDI. Téng vén dau tu nudc ngodi ddng ky vao Viét Nam tinh dén ngay
20/12/2023 dat gan 36,6 ty USD, tdng 32,1% so vdi n&im trudc. V6n dau tu FDI thuc hién
tai Viét Nam ndm 2023 udc dat 23,18 ty USD, tdng 3,5% so vdéi ndm trudc va 1a s von
ddu tu truc ti€p nudc ngodi thuc hién cao nhdt trong 5 ndm qua.
Mdng BDS KCN vén con nhiéu tiém néng phdt trién trong ngén han, KBC sé& ghi nhdn
doanh thu chd yéu tir 2 KCN chinh 1& Quang Chdu md réong va Nam San Hap Linh véi
dién tich con lai trén 100ha. Bén canh dd, doanh nghiép cling dang tich cuc ddy manh
trién khai cdc KCN mdi trong tuang lai, tiéu bi€u la KCN Trang Dué 3.
KBC 31.95 30-32 37-38 42 44.25 28 21.0% Gid cho thué binh quén du kién sé tiép tuc dudc duy tri 8 midc cao nhd sy cdi thién cla
nguén vén FDI. Téng vén dau tu nudc ngodi ddng ky vao Viét Nam tinh dén ngay
20/12/2023 dat gén 36,6 ty USD, tdng 32,1% so vdi ném trudc. V6n dau tu FDI thuc hién
tai Viét Nam ndm 2023 udc dat 23,18 ty USD, tdng 3,5% so vd6i ndm trudc va 1a s von
ddu tu truc ti€p nudc ngodi thuc hién cao nhdt trong 5 ndm qua.
KQKD sut gidm vd&i doanh thu 972023 dat 14,503 ty dong (-11% yoy). Doanh thu mang
c8t 18i cao su tu nhién téng nhe do su héi phuc ddng ké trong quy 3, dat 10,868 ty déng
(+8% yoy). LNST ctia GVR 972023 dat 1,954 ty déng (-44% yoy).
Pdng luc téing trudng cla GVR trong ngdn va trung han tdi tt KCN Nam Tén Uyén 3.
KCN Nam Tan Uyén 3 dd dudc giao ddt vao thdng 5 viua qua dem lai ki vong téng
trudng trong ngdn va trung han cho mdng KCN cla GVR. Doanh nghiép dd bdt déau ki
GVR 21.8 20-21.8 24 - 25 30 N/A 19 17.2% MOU vdéi cdc khdch hang thué dat tai KCN Nam Tan Uyén 3 cho phan dién tich dat 50
ha, gid thué udc tinh khodng 130 USD/m2/chu ky thué. Du dn Nam Tén Uyén 3 sé mang
lgi dong tién khodng hon 600 ty/ndm va Igi nhudn sau thué khodng 400 ty/ndm dén
2027 - 2028 sau khi dudc dua vao khai thdc, du kién tir ndm 2024. Bén canh dd, doanh
nghiép cling dd cé k& hoach md rong quy dét KCN 1én dén 2.900 ha tur nay cho dén
2025Mdi day, GVR ciing lién danh cling VSIP v BCM xem xét trién khai thém 2 du dn
vdi quy mo [én téi han 2.800 ha.

SzC 36.6 31-366 45-48 N/A 413 27 37.6%
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L&i/L6 ky vong

1/5/2024  Gid hién tai Vung gid mua dé xuét Gid muc tiéu (TA) Gid muc tiéu 2 (TA) Gid muc tiéu (FA) Gid cat 16 Ludn diém déau tu

tur gid mua

e Sdn lugng tiéu thu ky vong phuc héi, ddc biét la thi trudng xuét khdu. Nhu céu thép
thé gidi trong ndm 2024 du kién tdng 1,9%, déng thdi cdc thi trudng xuét khdu chinh
clia NKG nhu EU, ASEAN hay Australia thé hién su héi phuc manh mé ngay trong
10T/2023 (EU +86,2% svck; Australia +9,1% svck). Thi trudng ndi dia cling dugc ky
vong khdi séc nhd cdc chinh séch ctia Chinh pha hé trg thi trudng bdt déng san va thic
déy giai ngén von dau tu cong.
e Xu hudng gid thép du kién ti€p tuc téng thdi gian ti. Gid thép thé gidi da budc vao
NKG 24.1 20-24.2 31 N/A 26.8 17 40.3% xu hudng tdng trong déu T11/2023 theo nhiing trang thdi tich cuc cla nén kinh t& thé
gidi va thi trudng BDS Trung Quéc. Gid HRC tai thi trudng My, EU cling gia téing. Du bdo
gid thép thi trudng Viét Nam cling sé tiép tuc tdng sau khi dé gitr su 6n dinh hon 2
thdng tir T9/2023.
e Tich cuc d8i méi, ndng cdp san phém theo céng nghé xanh, hién dai. NKG dé& chd
déng thuc hién chién lugc tao ra cdc dong san phém hgp kim v ma mau mdi nham ddp
Ung nhu cau khét khe cta cdc thi trudng nudc ngodi, gép phén duy tr vi thé hang dau
trong nganh thép tai Viét Nam, ddc biét Id mdng ton ma.

Ky vong thi trudng Trung Quéc phuc héi. Thi trung Trung Qudc chiém tdi ty trong cao
nhdt trong téng doanh thu ca ANV. Vdi nhiing tin hiéu tich cuc vé cdc yéu té vi mé nhu
doanh s& bdn 1é tai Trung Quéc, lam phdt ha nhiét trong thsi gian gan ddy, chung téi ky
vong nhu cau tai thi trudng nay sé& ghi nhén sy héi phuc trong ndm 2024.

ANV 322 28-32.2 36-40 59-60 34 27 26.2%

Ky vong céng sudt ché bién dugc cdi thién nhd 2 nha mdy Tam An va Sao Ta 2 mdi di
vaio hoat déng gidp FMC ddy manh xudt khdu sang thi trudng Nhat Ban va EU. Thém

FMC 45.6 44 - 456 52-53 25 485 42 17.2% vtio d6, viing nudi nguyén liéu ctia FMC dugc ky vong md rong dat chuén ASC va BAP
gilip FMC c6 Igi thé canh tranh khi xuét khdu sang thi trudng EU va néing ty & tu chd
nguyén liéu ctia FMC tlr 30% Ién 40%.

e Sdan lugng tiéu thu dd tdng trudng manh mé trong ndm 2024 nhg viéc:
(i) Chinh pha ddy manh déu tu céng.

(i) M& d& Tam Ldp di vao khai thdc, gidp tdng trlf lugng dd cda KSB thém 40%
e Khu c6ng nghiép D&t Cuéc md rong 2 md khda sé la dong luc tdng trudng Igi nhudn
v& gidm dp luc ng vay cho KSB tir cusi ndm 2024.

KSB 288 27 -288 33-36 N/A N/A 25 23.7%
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L&i/LG ky
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1/5/2024  Gid hién tai Vung gid mua dé xuét Gid muc tiéu (TA) Gid muc tiéu 2 (TA)

e CTD sd hitu lugng backlog cé gid tri 16n, dat 20,000 ty VND tinh dén hét ndm tai chinh
2023 trong béi canh thi trudng xdy dung déan dung dang gdp nhiéu khé khan.

e Mdng xdy dung cdng nghiép la dong luc tdng trudng doanh thu thdi gian tdi cling nhu
gdp phan cdi thién bién Igi nhudn gop.

CTD 70.0 65-70 83 110-115 N/A 60 23.0% e Khoan trich I&p du phong phdi thu véi cdc du dn mdi dugc ky vong & muc thdp nhd (i)
Quy trinh lya chon nha thdu minh bach va k§ cang cla céng ty, (i) CTD tdp trung ky két
hgp dong mdi theo md hinh fast-track gidp gidm thiéu rdi ro vai ddm bdo tién d6 thanh
todn cho nha thau.

e Mdng xdy dung: trong Q3/2023, hoat déng xdy dung clia DPG dd trd lai manh mé, dat

muc tdng trudng lan lugt 1 35% va 29% vé doanh thu va Igi nhudn gép nhs khéi lugng

cdng viéc trong cdc du dn ¢ sé ha tang téng 1én. Ngodi ra, ty sudt Igi nhuén gop téng hon

4% lén 10,5% tu muc 6,2% cung ky ndm ngodi do gid vat liéu xdy dung ha nhiét, déng gép
DPG 406 39-406 48-49 N/A N/A 37 21.9%  16n vao Igi nhudn clia DPG. Bén canh dé, DPG dd tring thém mét s6 géi thau thi cong co

s ha tang, bao gém cdu va dudng cao téc trong Q3/2023.

e Mdang dién: doanh thu trong Q3/2023 sut gidm so véi Q1 va Q2.

e Mdng BDS cling du bdo chua dudc sdng khi tinh hinh chung ctia nganh con nhiéu khé

khdn.

e Gid dau Q4/2023 van “neo” cao do cé nhiéu yéu t6 hd trg, tir dé gidp crack spread
Q4/2023 vén gilt 8 muc t6t, du bdo KQKD Q4/2023 vén khd quan. Mdi ddy, BSR da théng
nhét diéu chinh téng ké hoach ndm 2023 vdi doanh thu dugc diéu chinh téng tir 95.370 ty
lén 145.102 ty déng, LNST dugc diéu chinh tdng gdp 3 lan, tir hon 1.628 ty 1én hon 4.867
ty déng.
e Dy dn NCMR NMLD Dung Quét dang trinh Chinh pha phé duyét chd trudng dau tu. Sau
khi hodain thanh, cdng sudt ché bién cda Nha mdy cé thé téng thém 15% so vdi hién tai, tU
BSR 18.9 18-19 22 25 20.6 17 189%  d6 ndng cao hiéu qud hoat ddng va tinh canh tranh ctia BSR vé dai han.
e Trong ngdn han, nhu cdu tiéu thu xéng déu sé dugc hé trg bdi: 1) mua doéng gid rét lam
téng nhu cau sudi dm; 2) san phdm diesel DO c6 thé dugc chuyén d6i cong ndng sang
phuc vu phdt dién.
e BSR dy kién chuyén sang sa&in Hose trong ndm 2024 va sau d6 cé thé dugc vaio r§ VN30,
tir d6 thic ddy tém ly giao dich tich cuc. Tuy nhién, trong ndm 2024, BSR tién hanh dai tu
nén sé dnh hudng tdi sdn lugng cung Ung va ti dé sé lam sut giam KQKD.

Trién vong ndm 2023 kém tich cuc nhung sé& phuc héi tif ndm 2024:

e Mdng thay dién gdp khé khan do hién tugng thdi tiét El Nino gdy ra. Mang cg dién ciing

kém tich cuc do thi trusng BDS déng bdng cuing vdéi mdt béng 18i sudt tin dung bién déng.

e Cdc dy dn BBS (bao gém E.Town 6 va The Light Square) dang dén hoan thién sé thic
REE 57.4 55 -57.4 72 N/A N/A 63-65 28.1% déy va cai thién doanh thu ctia doanh nghiép trong tusng lai.

e Lgi nhudn cling dugc hé trg bdi mang nudc va mang cho thué vdn phong 6n dinh. Bén

canh dé, REE con nhén dugc lubng c6 tic 6n dinh tir viéc gép van cdc (thsi gian qua REE

dd ma rong ddu tu vao cde du dn NLTT hoat déng 8n dinh va PPC van hanh déay da cdc té

mdy trong ndm 2024).
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KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu véin Pau tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén ngubén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc clia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo v& nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thgi di€ém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6
phan Chiing khodn An Binh va cé thé thay d6i ma khong cén bdo cdo trudc. Bdo cdo nay chi
nh&m muc dich cung cdp thong tin cho cdc t6 chdc dau tu cling nhu cdc nha déu tu cd nhén
clia Coéng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét méi chdio mua hay bdn
bét ky chiing khodn nao dugc thdo luén trong bdo cdo nay. Quyét dinh cla nha déu tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui ldbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm d&c Trung tém Phan tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dién thoai: (+84 - 24) 3562 4626  S6 mdy lé: 160

www.abs.vn
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