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Panh gia tac déng cua Thong tw 06/2023 stra
doi Théng tw 39/2016
NHNN d& ban hanh Théng tw 06/2023 vao ngay 28/6/2023 stra ddi mot sé
diéu vé quy dinh hoat ddng cho vay ctia TCTD, chi nhanh NH nwéc ngoai.
Chung t6i nhan thay TT06/23 sé gitp hoan thién khuén khd phéap Iy cho
vay clia cac TCTD, hwéng dong vén dén dy &n an toan, hiéu qua.
Viéc ban hanh TT06/2023 1a can thiét khi 1ai suat cho vay dang gidm kha
nhanh nhwng sé& lam cham téng truwdng tin dung nganh trong ngan han.

L&i suat cho vay cia NHTM giam manh tir viéc diéu chinh |ai suat diéu hanh

V&i viéc NHNN lién tuc gidm I&i suét diéu hanh 4 14n trong 4 thang gan day, cac NHTM
ciling déu thuc hién cac chinh sach manh tay cat giam cho vay, hd tro khach hang
g&p kho khan. Theo théng ké ctia chiing t6i, nhiéu NHTM da thyc hién gidm déng loat
0,5-1 diém % lai suét cho vay v&i cac khoan vay hién hiru va vay méi; hodc gidm tir
1 diém % tr& 1én véi cac khoan vay phuc vu tiéu dung cé TSPB, bb sung vén lvu
doéng, hodc vay méi phuc vu hoat dong kinh doanh san xuét. Tuy nhién, viéc lai suat
cho vay gidm sau trong th&i gian qua tiém an rdi ro khi ngudn vén gia ré c6 thé chuyén
sang phuc vu cho cac dw an/muc dich dwdi chuén, tao nén rdi ro bong bong tin dung
cho nén kinh t&. Trwéc tinh hinh d6, TT06/2023 dwoc ban hanh véi 3 ndi dung chinh
(i) bd sung cac muc dich vay vén tiém &n nguy co ri ro cao khéng dwoc cho vay, (i)
déc thuc cac NHTM téng cwdng giam sét véi cac khoan vay phuc vu muc dich dau
tw kinh doanh chirng khoan; mua hoac kinh doanh BBS va (iii) tao hanh lang phap ly
cho céac khoan vay dwgc duyét théng qua phwong tién dién tir.

B6 sung quy dinh vé&i cac nhu cau khéng dworc cho vay

TT06/23 dé xuéat thém mot so quy dinh dbi v&i cac nhu cau vbn khéng duoc cho vay,
trong d6 dang chu y bao gom (i) dao no, (i) d& gi tién, (iii) thanh toan tién gop vén,
mua chuyen nhwong phan vén gop tai cac CTCP chwa niém yét, (iv) thanh toan tién
g6p vén hodc hop ddng hop tac dau tw véi cac dw an dau tw khong da didu kién dwa
vao kinh doanh. Viéc b6 sung thém cac quy dinh nay sé gilp phan anh chinh xéc chét
lwong tin dung, thic dady cac doanh nghiép thwe hién niém yét trén TTCK. Ngoai ra,
vi cac NHTM thwérng chi giam sét loi tire ¢ dinh va muc dich gidi ngan ctia cac khoan
vay chir khong kiém soat dwoc tinh hinh kinh doanh hay ngudn tré no' ctia bén nhan
von goép (dm Vi cac khoan vay dé gop von) viéc cho vay voi cac khoan vay gop von
sé dan dén rai ro tlem an vé tinh hiéu qua cda cac khoan vay nay, cling nhw tiém an
nguy co tdng no xau trong twong lai. Véi viéc quy dinh cho vay that chat thém, chiing
tdi cho rdng Thong tw sé cé thé lam cham lai tang trwdng tin dung trong ngén han tuy
nhién dai han sé& dam bao an toan hon cho toan bd nén kinh t&. Tinh dén ngay
15/06/23 t&ng trwdng tin dung toan nganh chi dat 3,36% so véi dau ndm — mirc thap
nhét trong vong 10 ndm tré lai day. Cho nam 2023, chung téi ky vong tang trwdng tin
dung toan nganh c6 thé dat mirc 10% - thap hon so vé&i muc tiéu 14-15% ctia NHNN.

Tang cwong giam sat véi cac khoan vay kinh doanh chieng khoan, BBS

Bén canh bd sung céac diéu kién khdng dwoc cho vay, NHNN ciing yéu cau cac NHTM
tang cwong kiém tra hoat dong cho vay véi muc dich ddo ng, hoac phuc vu muc dich
dau tw kinh doanh chirng khoan, bat dong san. Bang viéc tang cwong cac quy dinh
ddi véi viéc gidi ngan cho vay, TT06 sé gitip huwéng dong von tin dung dén phuc vu
céac dy an/muc dich lanh manh, mang tinh gia tri cao véi nén kinh té.

Xay dwng co’ s& hanh lang phap ly véi cac khoan vay phé duyét dién tiv

Nhan thy nhu ciu ngay cang cao cla thi trweng véi cac khoan vay phé duyét théng
qua phwong tién dién tir, NHNN da xay ding co s& hanh lang phap Iy cho hoat dong
nay (quy trinh danh gia ri ro, lwu trir hd so, quy dinh dv no cho vay tdi da ciia mot
khach hang tai mét TCTD khéng qua 100 triéu déng). Ching t6i cho rang day la nhirng
tin hiéu tich cwe cho viéc phat trién hoat dong cho vay tiéu dung tai thi trwdng Viét
Nam khi ma dén cudi 2022, dw ng cho vay tiéu ding cla cac cong ty tai chinh tiéu
dung dat khodng 220 nghin ty déng (+82% svck, chiém 8,5% dw ng cho vay tiéu dung
cla toan hé théng).
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Hinh 1: Nhirng thay dbi chinh trong TT06/2023

TT 3972016 TT06/23 (sipa dbi TT39) Danh gia tac dong
. . . Quy dinh méi thiét 14p chat ché hon vé mat quy trinh, hé so,
Ap dung ddi vdi cac Bd sung thém phweng an phuc vu nhu ké hoach tra ng véi cdc khodn cho vay véi muc dich mua nha

Ela sung phwrong an st dung
vén trong hé so cho vay véi cac
khodn vay mua nha &

phwong an, dw an thuc cdu diri sdng d& mua nha &, xay dung, dé & so i Théng tw cli. Biéu nay s& gitp giam thiéu rdi ro véi
hign HBKD (trir nhu ciu cai tao nha &, chuyen nhweng quyén  ngédn hang néu cd bién déng manh xay ra tai thi treérng BDS,
phuc vu dé&i sdng) sir dung dat dé xay nha & tuy nhién ciing s& tac déng tiéu cwrc dén kha nang tang
trréng tin dung cho vay mua nha &.

MNgan chan tinh trang cho vay dé chirng minh nang lwc tai
chinh ciia khach hang vay dé di du hoc, bao 18nh, gdp vin
thanh 1ap doanh nghiép, tir dé gitp dam cai thidn chat lreng
tin dung

n/a Dé guvi tién

£é thanh toan tién gdp von, mua, nhan
chuyén nhweng phin vén gép tai cac
cong ty chwa nigm yét trén TTCK hodc

o chwa dang ky giao dich trén Upcom;

Nhifng nhu can van khing dwoc n/a pé thanh toan tién gip von theo HE

cho vay gop vin, hep déng hop tic diu tw
hodc hep ding hop tac kinh doanh véi
cac dv an ddu tw khang dii diéu kién
dwra vao kinh doanh theo quy dinh

Do cac NHTM thwéng chi giam sat lgi torc cb dinh va muc
dich giai ngan cia cac khoan vay chiv khing kiém sodt duroc
tinh hinh kinh doanh hay nguon tra no cia bén nhan vin gdp
(déi v&i cac khoan vay d& gdp vén), viéc han ché cho vay véi
cac khoan vay gop von s& loai ba rdi ro cia cac khoan vay
nay, ciing nhw 1am giam nguy co tiém an tang ne xAu trong
tweng lai. Ngoai ra, TT ciing gian tiép khuyén khich DN thuwc
hi&n niém yét trén TTCK, cong b théng tin ddy da.

Bu dap tai chinh cho cac khodn vay . i

(trir khi d& dwoc chi trd bang chinh van Han ché trueéng hop cho vay dé @éu ng tgi cac TCTD, dac biét
cla khach hang cho cac dw an kinh vl cac khoan vay phuc vu nhu cau déi sdng

doanh)

n/a

Bd sung thém mét s6 muc dich cu thé, V&iviéc quy dinh cho vaythét chat thém, chuang tdi cho réng
bao gdm: dau tw chibng khoan, mua  Théng tw 06 sé& gilp hwéng dong vén tin dung dén phuc wu cac
hoac kinh doanh bat ddng san, dv an  dw an/muc dich lanh manh, mang tinh gia tri cao v&i nén kinh
dAu tw véi hinh thiee d6i tic céng tw,  t&, nang cao chét lreng tin dung cla ngan hang. Tuy nhién, di
phuc vy nhu ciu déi séng cd gia tri kém theo dd, TT cling s& |[am cham tang trwérng tin dung toan
l&n, va qua phwong tién dién tix nganh trong ngan han

Bd sung kjém soat vigc cho vay
wiri mdt s6 muc dich cu thé nfa
trong quy dinh ndi bd cda NHTM

Nguén: VNDIRECT RESEARCH

Hinh 2: Tang trwéng tin dung dén 15/6 dang & mirc thap nhat trong Hinh 3: Chung téi ky vong tang trwéng tin dung toan nganh cé thé dat
nhiéu nam tré lai day 10% svck tai cuoi nam 2023
18% 20% 160%
16% 18% 140%
16% 120%
14% 14% ] = 0
. 1204 I 100%
12% 10% - 80%
10% 8% 60%
6%
8% a0 40%
6% 2% 20%
0% 0%
4% N ,\q, ,\n; ) ,\'b ] .\0.5 AN E
2% DL O S r@ P qg SN
0% - N ez e
0 © D D BB O OO e - - NN~ ™ = T5ng trrdng tin dung hé thong (cot trai)
T E5fES5-8s-EsSBe s o Tin dung hé théng/GDP (cot phai)
o O o o o o oo oo o oo oo oo oo oo o o O
Nguén: NHNN, VNDIRECT RESEARCH Nguén: NHNN, VNDIRECT RESEARCH



file:///C:/Users/Andre/Downloads/www.vndirect.com.vn

VNDIRECT Research

VNDIRECT 04/07/2023

Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha nang sinh 161 cla cb phiéu tir 15% tré lén

TRUNG LAP Kha nang sinh I&i ctia ¢ phiéu nam trong khoang tr -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha nang sinh I&i ctia ¢b phiéu thp hon -10%

Khuyen nghi dau tw duwoc dwa ra dua trén kha nang sinh I dy kién cla cb phleu duoc tinh bang tbng cda (i) chénh léch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thj trwong tai thoi diém cong bd bao céo, va (i) ty suat cb tic dw kién. Trir khi dworc néu rd trong bao céo, cac
khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TICH CcyUC Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tich cuc, tinh trén co sé vén héa thj trwdng gia quyén
TRUNG TIiNH Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghij trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwdng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghij tiéu cwc, tinh trén co' s& vén hoéa thi trwéng gia quyén

Béo cao nay dugc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich - Cong ty C6 phan Chtrng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong bao cao
dua trén cac ngudn duoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bb. Cac nguén tin nay bao gbm thong tin trén san giao dich chirng
khoan hoéc trén thi trwdng noi cd phiéu duoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao duoc cong bd clia cdng ty, thdng tin dwoc cong
b réng rai khac va cac thong tin theo nghién cru ctia chiing t6i. VNDIRECT khdng chiu trach nhiém vé d6 chinh xac hay day du cua
nhirng thdng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng woc tinh trong bao co nay chi thé hién y kién cia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khéng can théng béo truwéc.

Bé&o céo nay chi nham muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw cla Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT tham khéo va
khéng mang tinh chét moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thdng tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu du tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tor cac chuyén gla vé céc van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bat ky giao dich nao véi c¢b phiéu cla (cac) cdng ty dwoc dé cap trong bao céo nay. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé bat civ
két qua nao phét sinh tir viéc st dung ndi dung clia bao cido dwéi moi hinh thirc. Ban béo céo nay 1a san phdm thudc sé& hiu cla
VNDIRECT, ngudi str dung khéng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra di, dang tai Ién cac phwong tién truyén théng ma khong co
s déng y bang van ban ctia VNDIRECT.

Nguyén Tién Diing - Trwéng phong
Email: dung.nguyentien5@vndirect.com.vn

Nguyén Thi Phwong Thanh — Chuyén vién Phan tich cao cap
Email: thanh.nguyenphuong@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT
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